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高频大数据看 4 月市场：确定性投资机会何

在？ 

 
摘要： 

全球“至暗时刻”已过，欧洲正在平稳重启，美国却成为强行重启的“另类”，
全球经济在 4 月经历“深 V”，投什么?怎么投? 成为市场最关心的问题！ 

 全球“至暗时刻”已过：中国强势引领复苏，以基建为核心亮点。欧洲
整体确诊率显著下滑，高频指标显示居家人流强度降低，于此同时，包
括工作场所在内的多类特殊场所人流强度出现恢复，德国等疫情控制较
好的国家则恢复显著。 

 美国成为“另类”：在每日确诊人数 2.5 万人以上的大环境下，美国的经
济与生产生活强度在沉寂了 4 周后出现了显著回升，居家人流强度下
滑，于此同时，自驾出行强度，工作场所与公园人流均出现显著上升，
汽油库存出现意外连降，美国短期拉动了全球需求回暖，但是却增加了
疫情二次爆发和长尾风险。 

 中国引领复苏，先看各关键行业数据事实：中国强势引领复苏，以基建
为核心亮点；“宅经济”：游戏 4 月虽环比持平，同比却依旧高增长，彰
显预期差。 

投资建议： 

 投资中国正当时： 

 前期强势的内需板块估值提升逻辑值得关注：例如基建等； 

 “你觉得我会不行，我却依旧很行”的预期差板块值得关注：例如

游戏，视频类。 

风险提示： 

高速公路收费对物流影响超预期；海外复苏低于预期。 
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1. 全球：最坏的时刻或许正在过去，但美国的不确定性增加 

新冠疫情是二战以来首次对全球经济活动造成“休克式”冲击的最大宏观变量，全球各大主要经济体为防止疫
情持续扩散，采取“停工”、“封城”等方式进行防控，造成多个地区社会经济活动停滞。 

图表 1：全球新冠疫情分布地区 

 

来源：WHO，美国约翰霍普金斯，Worldometer，美国 CDC，国金证券研究所 

 

图表 2：全球累计确诊病例（以区域分） 

 

来源：WHO，美国约翰霍普金斯，Worldometer，美国 CDC，国金证券研究所 
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1.1.全球疫情：日环比变化率出现显著下降 

我们通过各国的疫情监测量及确诊量进行建模分析，发现目前全球主要国家的确诊数变化率均出现了明显的下
滑趋势，各个主要经济体的疫情传播正在逐步得到控制，其中欧美经济体中除英国及美国外主要国家均已出现显著
下降。 

图表 3：各国家确诊数变化率 

 

来源：国金证券研究所 

 

1.2．全球排放：全球排放：排放水平出现回升 

根据我们的卫星排放数据监测，目前全球排放水平在近期均出现了回升的趋势，主要是由于各大经济体的疫情
得到了相对控制，逐步放松居家令管控程度，通过增加社会活跃程度推动各区域的经济恢复。 

图表 4：全球各大洲排放强度 

 

来源：国金证券研究所 
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1.3．全球能耗：能源库存仍处于高位 

根据我们对于全球卫星浮仓数据的监测，目前全球原油浮仓水平在持续创下新高，全球原油浮仓水平的增加在
一定程度上说明目前全球主要经济的能耗水平依然处于相应低位，从而导致全球原油处于过剩的状态。 

图表 5：4 月上旬全球原油浮仓卫星监测 

 
来源：AIS, Clipperdata, US Import Bill, 各国港口数据，国金证券研究所 

 

图表 6：4 月底全球原油浮仓卫星监测图 

 
来源：AIS, Clipperdata, US Import Bill, 各国港口数据，国金证券研究所 
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图表 7：全球原油浮仓 

 
来源：AIS, Clipperdata, US Import Bill, 各国港口数据，国金证券研究所 

 

1.4．全球出行及航运：“冰点”后出现回升，全球经济活跃度上升 

由于疫情的影响，各国均采取了“居家令”等类似的防疫措施，从我们编制的出行指数看，各国的出行指数可
以明显发现 3 月中下旬至 4 月中旬各国（除中国）的出行强度均出现了明显的下滑，欧美主要国家及地区的出行活
动在经历了超过一个月的“冰点”后，这一数据从 4 月下旬开始出现回升，尤其是欧洲、美国、亚太等全球主要经
济体。而由于社会活动的增加与经济活跃度存在关联性，出行指数的回升在一定程度上能辅助证明全球主要经济体
的经济正在逐步复苏，由于英美两国确诊率处于相对较高水平，出行指数的上升存在增加疫情长尾风险及二次爆发
的可能性，对全球经济存在潜在负面影响。 
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