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A 股上市券商 4 月业绩强劲反弹 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周大盘强势上涨，沪深 300 累计成交 5724 亿，日均

成交 1908 亿，较前值明显上升; 北向资金累计流入 10317 亿元，当周净

流入 29 亿元。板块方面，涨幅前五的行业分别是食品饮料(3.98%)、通信

(3.83%)、计算机(3.82%)、家用电器(3.67%)、电子(3.6%)；涨幅后五的行

业分别是交通运输(-1.01%)、银行(-0.59%)、房地产(-0.2%)、休闲服务(-

0.09%)、非银金融(0.04%)。疫情对国内冲击影响明显削弱，在海外资金流

动性以及市场预期恢复的影响下，短期有望震荡走强。 

2.操作建议：逢低轻仓配置 IF。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：上证指数收盘跌 0.02%报 2894.8 点；深证成指跌 0.29%

报 10969.28 点；创业板指跌 1.05%报 2102.83 点；两市成交额不足

7000 亿元；北向资金净流入逾 26 亿元，格力电器再获净买入 8.2 亿

元居首；牧原股份遭净卖出 5.15 亿元最多。 

 

重要消息： 

1、 深交所发布创业板改革征求意见通知，并于 5月 11日截止。根据

要求，所有参与创业板交易的参与者，包括透过深港通北向交易

买卖的参与者，应于 6 月底之前完成相应技术准备，以进行拟定

于 7月市场测试。 

2、 MSCI 将于当地时间 5 月 12 日发布 5 月份半年度指数审议结果。

本次审议仅是调整，并不会出现大的变化和扩容，对资金整体层

面影响较小，但对个股影响较大。 

3、 A 股上市券商 4月业绩强劲反弹。据不完全统计，按母公司口径，

当月有 25 家券商营收环比增长，27 家净利润环比增长。中信证

券 4 月营收 33.16 亿元、净利润 15.57 亿元，双双居榜首，并创

年内月度新高。 

4、 截至 4 月 30 日，4 月房地产类信托募集资金 482.72 亿元，较上

月下滑 9.52%，房地产类信托规模占比 25.80%，环比增加 0.44 个

百分点。相较于高峰时期，2020 年房地产类信托产品的月度新增

规模比重已大幅下滑。 
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国债期货： 

1.核心逻辑：当前银行间市场隔夜拆借利率持续下滑，导致当前国债

收益率曲线变得十分陡峭，长短国债利差也在持续攀升，短期走平的概率

有所上升。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风险。 

2.操作建议：逢高做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：国债期货全线明显收跌，10年期主力合约跌 0.52%，连

跌 5日累计跌 1.7%。银行间现券收益率大幅上行，国开债调整甚于国

债，10年期国开活跃券 190215 上行 3.98bp 报 3.06%；银行间资金面

充沛，隔夜回购利率维持在 1%下方。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一

不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数上行，隔夜

品种上行 2.6bp 报 0.8760%，7 天期上行 19.8bp 报 1.6790%，14

天期下行 0.10bp 报 1.2780%，1个月期持平上日报 1.30%。 

2、 财政部：4月全国发行地方政府债券 2868 亿元，其中，发行一般

债券 1668 亿元，发行专项债券 1200 亿元；按用途划分，发行新

增债券 1202 亿元，发行再融资债券 1666 亿元。 

3、 债市回调之下，部分债基选择主动下调管理费率。据不完全统计，

截至 5月 11 日，近一个月有 6只债基下调管理费率。市场人士判

断，短期内债市再次出现快速下跌可能性较低，但拐点仍未到来。 

4、 美债收益率集体上涨，3月期美债收益率涨0.5个基点报0.117%，

2 年期美债收益率涨 1.2 个基点报 0.185%，3 年期美债收益率涨

0.6个基点报0.229%，5年期美债收益率涨1.5个基点报0.354%，

10 年期美债收益率涨 2.6 个基点报 0.713%，30 年期美债收益率

涨 3.4 个基点报 1.419%。 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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