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投资要点： 

证监会主席易会满：聚焦“全面实行股票发行注册制”等核心任务。证

监会主席易会满出席中国资本市场建立 30 周年座谈会时提到，要坚持稳中求

进工作总基调，坚持“建制度、不干预、零容忍”，聚焦“全面实行股票发行

注册制，建立常态化退市机制，提高直接融资比重”等核心任务。作为最主要

的直接融资市场，资本市场的重要性逐步提高，易主席提出的八方面任务有助

于建立高质量发展的资本市场。长期来看，资本市场将回归本源，更好的支持

实体经济的发展，尤其是支持科技创新的发展。 

特朗普签署刺激法案。当日时间 12 月 27 日晚美国总统特朗普正式签署

约 2.3 万亿美元的一揽子支出法案，以应对日趋恶化的新冠疫情，为美国家庭

和企业提供经济援助，并避免联邦政府关门。美国国会两院 21 日通过了总额

约 9000 亿美元的经济纾困法案和总额达 1.4 万亿美元的 2021 财年预算法案。

但特朗普对法案中部分条款不满，并未立即签署。特朗普要求国会上调针对个

人的纾困资金金额，同时以浪费资金为由要求剔除部分立法项目。特朗普 27

日在一份声明中说，签署法案的同时会正式请求国会撤销部分项目拨款。他表

示，众议院将就个人纾困金额上调进行投票表决，参议院也将开启投票程序。 

 

新冠疫情。12 月 27 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 8119.8 万例，新增

确诊病例 422122 例，其中美国、印度、巴西、俄罗斯、英国+德国+法国+意

大利+西班牙分别新增确诊140000例、20333例、18479例、28284例和61006

例。 

融资余额增长。12 月 25 日，A 股融资余额 14828.66 亿元，环比增长 3.56

亿元；融资融券余额 16113.81 亿元，环比增长 20.44 亿元。融资余额减融券

余额 13543.50 亿元，环比减少 13.33 亿元。 

陆股通净流出，港股通净流入。12 月 28 日，陆股通当日净买入成交-4.08

亿元，其中买入成交 543.56 亿元，卖出成交 547.64 亿元，累计净买入成交

11884.19 亿元。港股通当日净买入成交 84.11 亿港元，其中买入成交 296.13

亿港元，卖出成交 212.01 亿港元，累计净买入成交 17115.48 亿港元。 

货币市场利率下跌。12 月 28 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔

夜利率为 0.6730%，下跌 12.00BP，SHIBOR 一周为 2.1330%，下跌 1.80BP。

存款类机构质押式回购加权利率隔夜为 0.6485%，下跌 11.24BP，一周为

2.0772%，下跌 7.91BP。中债国债到期收益率 10 年期为 3.1629%，下跌

2.49BP。 

美股上涨收盘创新高，欧股上涨。12 月 28 日，道琼斯工业平均指数报收

30403.97 点，上涨 0.68%；标普 500 指数报收 3735.36 点，上涨 0.87%；纳

斯达克指数报收 12899.42 点，上涨 0.74%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收

5588.38 点，上涨 1.20%；德国 DAX指数报收 13790.29 点，上涨 1.49%；

英国休市。亚太市场方面，日经指数报收 26854.03 点，上涨 0.74%；恒生指

数报收 26314.63 点，下跌 0.27%。 
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美元指数下跌。12 月 28 日，美元指数下跌 0.05%，至 90.2841。欧元兑

美元上涨 0.25%，至 1.2217。美元兑日元上涨 0.17%，至 103.7900。英镑兑

美元下跌 0.69%，至 1.3457。人民币兑美元即期汇率报收 6.5375，贬值 0.21%。

离岸人民币兑美元即期汇率报收 6.5320，贬值 0.19%。人民币兑美元中间价

报收 6.5236，升值 0.15%。 

黄金下跌，原油下跌。12 月 28 日，COMEX 黄金期货下跌 0.29%，报收

1877.20 美元/盎司。WTI 原油期货下跌 1.26%，报收 47.69 美元/桶。 
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1.宏观要点 

证监会主席易会满：聚焦“全面实行股票发行注册制”等核心任务 

证监会主席易会满出席中国资本市场建立 30 周年座谈会时提到，要坚持稳中求进工

作总基调，坚持“建制度、不干预、零容忍”，聚焦“全面实行股票发行注册制，建立常态

化退市机制，提高直接融资比重”等核心任务。将着力提高直接融资比重，科学把握各层

次股票市场定位，完善各板块差异化制度安排，深入推进债券市场创新发展，积极稳妥发

展金融衍生品市场和场外市场，努力形成功能互补、有机联系的多层次资本市场体系。把

支持科技创新放在更加突出的位置，切实发挥好资本市场在促进创新资本形成、激发企业

家精神和人才创新活力等方面的独特优势。以注册制和退市制度改革为重要抓手，加强基

础制度建设，稳步在全市场推行注册制。持续推动提高上市公司质量，认真落实好国务院

关于进一步提高上市公司质量的意见，持续优化再融资、并购重组、股权激励等制度安排，

推动上市公司改革完善公司治理，提高信息披露透明度。坚持底线思维，坚持以大概率思

维应对小概率事件，着力健全市场风险的预防、预警、处置机制，努力维护市场平稳有序

运行，稳步推进重点领域风险有序化解，牢牢守住不发生系统性风险的底线。 

作为最主要的直接融资市场，资本市场的重要性逐步提高，易主席提出的八方面任务

有助于建立高质量发展的资本市场。长期来看，资本市场将回归本源，更好的支持实体经

济的发展，尤其是支持科技创新的发展。 

 

特朗普签署刺激法案 

据新华社消息，面对来自美国国会和社会各界的压力，美国总统唐纳德·特朗普当地

时间 12 月 27 日晚正式签署总额约 2.3 万亿美元的一揽子支出法案，以应对日趋恶化的新

冠疫情，为美国家庭和企业提供经济援助，并避免联邦政府关门。美国国会两院 21 日通

过了总额约 9000 亿美元的经济纾困法案和总额达 1.4 万亿美元的 2021 财年预算法案。但

特朗普对法案中部分条款不满，并未立即签署。特朗普要求国会上调针对个人的纾困资金

金额，同时以浪费资金为由要求剔除部分立法项目。特朗普 27 日在一份声明中说，签署

法案的同时会正式请求国会撤销部分项目拨款。他表示，众议院将就个人纾困金额上调进

行投票表决，参议院也将开启投票程序。 

 

2.国内外疫情发展趋势 

12 月 27 日，全球新冠肺炎累计确诊病例 8119.8 万例，新增确诊病例 422122 例，其

中美国、印度、巴西、俄罗斯、英国+德国+法国+意大利+西班牙分别新增确诊 140000 例、

20333 例、18479 例、28284 例和 61006 例。 

图  1  (主要国家累计确诊病例数排名，例)  图  2  (主要国家新增确诊病例数排名，例) 
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资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  3  (美俄巴西印度累计确诊病例发展趋势，例)  图  4  (中国与海外累计确诊病例趋势，例) 

 

 

 资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  5  (美俄巴西印度当日新增病例趋势，例)  图  6  (中国与海外当日新增病例趋势，例) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  7  (中美意累计死亡病例发展趋势，例)  图  8  (中国与海外累计死亡病例发展趋势，例) 
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 资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.A股市场 

大盘昨日震荡收星，收盘上涨不足 1 点，收于 3397 点。量能有所放大，大单资金延

续净流出，全天净流出超 133 亿元。金额仍无明显收敛。指数 15 分钟线指标走弱，120

分钟线指标有所好转，短线指数或呈小幅震荡。 

从板块上看，收红板块仅占比 12%。其中，种植业与林业大涨超 5.2%，涨幅两市第

一。白酒、啤酒、转基因概念、煤炭开采加工、发图片等板块涨幅居前。而有机硅、采掘

服务、云游戏、芯片概念等调整居前，收红个股占比仅 26%，涨超 9%的个股 77 只，跌

超 9%的个股 42 只。昨日指数震荡，板块个股多呈调整。 

从大盘指数看，大盘指数在 60 日均线附近获得短暂支撑，收中阳线之后，昨日在 20

日均线附近遇阻震荡整理。收盘指数险守 20 日均线。但 15 分钟 MACD 死叉，今日盘中

或仍有震荡。但 120 分钟 MACD 金叉成立，那么震荡中需观察长短分钟线周期的各指标

的进一步变化。 

图  9  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图  10  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  11  (中小板综指，点，亿元)  图  12  (创业板指数，亿元) 
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资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 1 行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

种植业 4.94 餐饮Ⅱ -2.79 

农产品加工 4.77 景点 -2.64 

农业综合Ⅱ 4.28 采掘服务 -2.63 

饮料制造 3.70 玻璃制造 -2.54 

林业Ⅱ 3.12 园林工程 -2.44 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

金龙鱼 99.02 11.51 9.78 76.82 

山石网科 33.55 10.87 9.43 -18.75 

正元智慧 16.62 10.36 10.58 14.23 

和邦生物 1.52 10.14 10.14 2.70 

南山铝业 3.26 10.14 21.19 45.54 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

科思科技 146.4 -20.00 -20.98 -33.31 

德方纳米 165 -13.11 -7.82 44.88 

科创新源 20 -13.04 -13.76 -33.33 

光韵达 10.7 -12.80 -6.79 -20.33 

兴齐眼药 93.99 -12.42 -25.11 28.12 

资料来源：Wind，东海证券研究所  
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