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——关于美国 2020 年一季度 GDP 大幅收缩的点评 

 事件 

美国公布的第一季度 GDP 初值环比萎缩 4.8%。但受吉利德科学公布的瑞德西韦

临床试验的利好以及美联储宣称必要时采取更多行动的提振，4月 29 日美股市

场出现了明显的单日反弹。标普 500、道琼斯工业和纳斯达克指数分别上涨

2.66%、2.21%和 3.57%。  

 点评 

美国第一季度 GDP 出现 2008 年以来最严重的收缩。因为疫情而采取严格隔离

措施导致美国经济出现大面积停摆，结束了美国超过十年的经济扩张。美国第

一季度 GDP 环比萎缩 4.8%，预期萎缩 4%。这是 2008 年第四季度以来美国 GDP

最大幅度的萎缩。导致美国一季度 GDP 大幅下行的主要因素是消费者支出、

非住宅固定资产投资和出口的全面下降。由于大量工厂和商店的停工，消费者

支出下降了 7.6％，耐用品支出减少了 16.1％，服务支出也下降了 10.2％，出

口降低了 8.7％，进口下降了 15.3％。 

受吉利德科学公布的医学实验利好和美联储释放的鸽派信号的提振，美股市场

出现了上涨。前期跌幅较大的游轮股、能源股、航空股和金融股出现了明显反

弹。4 月 29 日，挪威游轮控股、皇家加勒比游轮、嘉年华邮轮分别上涨了

25.36%、15.56%和 15.42%；诺布尔能源、阿帕奇石油、马拉松石油和马拉

松原油分别上涨 23.31%、22.31%、17.23%和 16.22%；达美航空、美国航空

和 United Airlines 分别上涨 12.24%、12.17%和 12.1%；探索金融服务、第一

资本金融、信安金融、林肯国民分别上涨 14.6%、9.41%、8.75%和 8.57%。 

吉利德科学公布的瑞德西韦临床试验已达主要评估指标大幅提振了市场情绪。

吉利德科学表示接受 10 天瑞德西韦治疗的患者与接受 5 天治疗的患者的临床

状态出现了相似的改善，并表示第二次简单试验的前 600 名患者的结果预计在

5 月底出炉。预计未来吉利德科学后续的医学实验结果还将进一步影响美国金

融市场的情绪。 

美联储最新议息会议上，鲍威尔表示美联储将采取一切必要措施刺激经济。4

月 29 日，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在 0-0.25%，符合市场预

期。由于疫情而采取的公共卫生措施引发经济活动大幅下滑，美联储表示将使

用所有可能的工具支持美国经济，从而达到促进最大就业和价格稳定的目标。

预计美联储未来将进一步出台货币政策来提振经济。 

 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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