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——2020 年 3 月及一季度工业利润数据点评 

 事件 

4 月 27 日，国家统计局公布数据，1-3 月全国规模以上工业企业实现利润总额

7814.5 亿元，同比下降 36.7%，降幅比 1-2 月收窄 1.6 个百分点。 

 点评 

在疫情的影响下，一季度工业企业盈利整体弱势。3 月工业企业利润降幅有所

收窄，但疫情对企业盈利的影响仍存，一季度工业企业盈利整体弱势。从不同

主体一季度的盈利表现看，国有控股企业利润下降较为明显，同比降幅达

45.5%；值得一提的是，3 月私营企业利润累计同比下降 29.5%，较 2 月显著回

暖 7 个百分点，且降幅远低于同期国有及外资企业，月内政策扶持在中小企业

利润端有所体现。 

着眼行业，在疫情防控的背景下，一季度工业企业增加值、工业品出厂价格整

体均较弱势，各产业链供需两弱。在 41 个工业大类行业中，仅 2 个行业一季

度利润总额实现正增长，分别为烟草制品业及农副食品加工业。但值得一提的

是，3 月高技术制造业和战略性新兴产业盈利表现明显回暖，其中计算机、通

信和其他电子设备制造业利润降幅为 12%，较 2 月显著回升 75 个百分点，成

长性行业 3 月景气度显著回升。 

企业内部流动性小幅改善。从规模以上工业企业的经营指标看，3 月企业短期

资金流动性有所改善。从企业端资产负债表看，2020 年 3 月末，我国规模以上

工业企业的产成品存货周转天数及应收账款平均回收期分别为 23.1 天和 63.1

天，较 2 月末分别缩短 3 天、8 天，企业短期快速变现能力有所回暖。 

从利润表角度看，2020 年 3 月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收

入为 68.6 元，环比增长 13.2%；每百元营业收入中的费用为 9.58 元，环比下降

5.3%，3 月工业企业利润空间有所拓宽。但从同比数据看，一季度规模以上工

业企业每百元资产实现的营业收入下降 20%，每百元营业收入中的费用增加

7.6%；疫情对一季度工业企业出厂价格、销售表现有所冲击，企业营收承压；

但同时，企业用工、折旧等成本费用较为刚性，且防疫成本有所增加，一季度

工业企业的盈利下滑在市场合理预期之内。 

 风险提示：海外疫情发展超预期；输入型病例增长超出预期；下游需求低

于预期。 
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