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 4 月以来商品期货市场除农产品指数、能化指数下跌之外，工业指数、金属

指数、贵金属指数都有不同程度上涨，一改 3月份全面下跌的情况。

 欧洲、美国、日本、中国 4 月份股市都有上涨，也改变了 3 月份股市集体
下跌的局面。

 10 年期国债收益率中国、美国 4月份以来还是持续下跌。

 4 月以来汇率市场维持欧元、人民币小幅贬值，美元指数、日元持续升值的

局面。

 利率市场美国长期利率与短期利率差逐步恢复，短期利率持续走低，CCC 级
高收益率企业债收益率走低。中国 SHIBOR 隔夜利率以及全体产业债信用利

差小幅走高。

 结论：

1、10 年期国债收益的持续走低表明经济仍然处于下行周期。

2、商品、股市的走强代表短期悲观情绪弱化。

3、汇率市场维持稳定。

4、利率市场反应美国市场流动性逐步转好，国内流动性偏紧。
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商品期货市场南华综合指数 3 月份跌

6.92%，南华工业品指数 3 月份下跌

9.31%，南华农产品指数 3 月份上涨

1.78%，南华金属指数 3 月份下跌

3.95%，南华能源化工 3 月份下跌

14.74%，南华贵金属指数 3 月份下跌

8.03%。

3 月 31 日至 4 月 24 日，南华综合指数

上涨 2.41%，南华工业品指数上涨

2.72%，南华农产品指数下跌 0.26%，

南华金属指数上涨 5.4%，南华能源化

工下跌 0.83%，南华贵金属指数上涨

6.26%。

MSIC欧洲 3月份下跌 13.89%，沪深300

指数下跌 6.44%，标准普尔 500 指数下

跌了 12.51%，东京日经 225 指数下跌

了 10.53%。

3 月 31 日至 4 月 24 日，MSIC 欧洲上

涨 2.32%，沪深 300 指数上涨 3.01%，

标准普尔 500 指数上涨 9.76%，东京日

经 225 指数上涨 1.82%。

一、金融市场表现

图 1：商品市场

资料来源：wind

图 2：股票市场

资料来源：wind
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3 月份中国 10 年期国债收益率降低

0.2037，美国 10 年期国债收益率降低

0.43，英国 10 年期国债收益率降低

0.0845，德国 10 年期国债收益率上涨

0.14，日本 10 年期国债收益率上涨

0.184。

3 月 31 日至 4 月 24 日，中国 10 年期

国债收益率降低 0.0122，美国 10 年期

国债收益率降低 0.1，英国 10 年期国

债收益率降低 0.0796，德国 10 年期国

债收益率上涨 0.02，日本 10 年期国债

收益率下跌 0.037。

3 月份美元兑日元下跌 0.50%，美元指

数上涨 0.85%，欧元兑美元上涨 0.05%，

美元兑人名币上涨 1.12%。

3 月 31 日至 4 月 24 日，美元兑日元下

跌 0.06%，美元指数上涨 1.24%，欧元

兑美元下跌 1.9%，美元兑人名币下跌

0.07%。

图 3：10年期国债收益率

资料来源：wind

图 4：汇率市场

资料来源：wind
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美国 10年期国债收益率与 2年期国债

收益率差值 3 月份走高 0.2，截至到 4

月 24 日，此差值较 3 月 31 日价格降

低 0.09。

LIBOR 隔夜利率 3 月份走低 1.449，截

至到 4 月 24 日，此隔夜利率较 3 月 31

日价格降低 0.061。

二、利率市场表现

图 5：美国 10年期国债-2年期国债收益率

资料来源：wind

图 6：LIBOR隔夜

资料来源：wind
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SHIBOR 隔夜利率 3 月份走低 0.014，

截至到 4 月 24 日，此隔夜利率较 3 月

31 日价格上升 0.912。

美银美国高收益 CCC 或者以下级债券

有效收益率 3 月份上涨 5.59，截至 4

月 24 日此收益率较 3 月 31 日价格下

降 1.11。

图 7：SHIBOR隔夜

资料来源：wind

图 8：美国企业债收益率
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