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 下周关注  

 【物价数据】 

 【国内新冠病毒肺炎疫情数据】 

 【海外新冠病毒肺炎疫情数据】 

主要观点 

 实体生产微弱上升。上游价格多数下跌，仅有下游需求有序恢复

铁矿石价格上涨。煤炭价格、布伦特原油、南华工业品、铁矿石价格、

有色金属价格及黑色金属价格均下降，仅有铁矿石价格上涨。有序复

工，总体来看中游生产开始上行。六大发电集团耗煤量开始上升，高

炉开工率上升，钢胎及半钢胎开工率上行，浮法玻璃开工率平稳，企

业 PTA 开工率上升。疫情影响持续，下游需求仍处疲弱状态，但商品

房成交面积开始回升。商品房成交面积较前期继续回升。土地供应及

土地成交面积来看，成交面积仍处于较低位置。另一方面，疫情影响

致电影观影人次及票房收入处于较低位置。 

 物价可控，疫情过后蔬菜等价格转为平稳状态。农业部农产品价

格稳定，猪肉价格微幅下降，蔬菜价格下降幅度较大，其余农产品价

格较为平稳。 

 货币市场利率与债券市场利率走势分化。本周公开市场净回笼 300

亿元，银行间货币市场利率整体下行。具体来看，DR001、DR007、

DR1M 分别为 0.9730%、1.5754%、1.4045%，较前一周分别涨跌

-13.18BP、-10.35BP、-59.55BP；R001、R007、R1M 分别为 1.0512%、

1.5870%、1.7785%，较前一周分别涨跌-12.36BP、-44.01BP、-54.60BP；

交易所质押式回购利率走势与银行间质押式隔夜回购利率走势相同。

国债收益率及政策性金融债收益率悉数下降。截至 4 月 3 日，美元指

数收报于 98.3187，较前一周下降 406.84 点，美元兑人民币中间价收

报于 7.0427，较前一周升值 625 点。 

mailto:guorui@sxzq.com
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1、主要宏观事件与数据 

 本周宏观事件与数据 

【PMI 数据】 

本周内公布 3 月份 PMI 数据。 

 下周关注宏观事件与数据 

【物价数据】 

本周内公布 3 月份物价数据。 

【新冠病毒肺炎疫情数据】 

要持续关注疫情的发展变化、疫情持续影响下中小企业的发展变化、以及疫情之后的经济政策导向等。 

【海外新冠病毒肺炎疫情数据】 

关注海外疫情变化。 

2、实体经济指标 

2.1 上游 

上游价格多数下跌，仅有下游需求有序恢复铁矿石价格上涨。煤炭价格、布伦特原油、南华工业品、

铁矿石价格、有色金属价格及黑色金属价格均下降，仅有铁矿石价格上涨。 

图 1：煤炭价格下降  图 2：布伦特原油价格下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 3：南华工业品指数下降  图 4：有色金属价格下降 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 5：铁矿石价格稳定  图 6：黑色金属价格下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.2 中游 

有序复工，总体来看中游生产开始上行。六大发电集团耗煤量开始上升，高炉开工率上升，钢胎及半

钢胎开工率上行，浮法玻璃开工率平稳，企业 PTA 开工率上升。 

图 7：6 大集团日均耗煤量开始上升  图 8：高炉开工率上升 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 9：钢胎开工率上行  图 10：浮法玻璃开工率波动平稳 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 11：PTA 开工率上升   

 

  

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.3 下游 

疫情影响持续，下游需求仍处疲弱状态，但商品房成交面积开始回升。商品房成交面积较前期继续回

升。土地供应及土地成交面积来看，成交面积仍处于较低位置。另一方面，疫情影响致电影观影人次及票

房收入处于较低位置。 

图 12：商品房成交开始回升  图 13：土地成交面积下降，仍处低位 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图 14：土地供应面积下降  图 15：电影观影人次仍处低位 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

3、每周价格走势 

农业部农产品价格稳定，猪肉价格微幅下降，蔬菜价格下降幅度较大，其余农产品价格较为平稳。 

图 16：农业部食品价格多数平稳，猪肉、蔬菜价格下降   

 

  

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

4、每周金融市场走势 

4.1 货币市场 

本周公开市场净回笼 300 亿元。其中，开展 7 天逆回购 200 亿元，7 天逆回购到期 500 亿元。 

本周公开市场净回笼，银行间货币市场利率整体下行。具体来看，DR001、DR007、DR1M分别为0.9730%、

1.5754%、1.4045%，较前一周分别涨跌-13.18BP、-10.35BP、-59.55BP；R001、R007、R1M 分别为 1.0512%、

1.5870%、1.7785%，较前一周分别涨跌-12.36BP、-44.01BP、-54.60BP；交易所质押式回购利率走势与银行

间质押式隔夜回购利率走势相同。具体来看，GC001、GC007、GC028 分别为 1.6860%、1.6380%、1.7930%，

较前一周分别涨跌-48.60BP、-55.30BP、-7.20BP；R-001、R-007、R-028 分别为 1.6553%、1.6443%、1.8018%，

较前一周分别涨跌-47.87BP、-53.43BP、-4.05BP。 
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