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 下周关注  

 【经济数据】 

 【国内新冠病毒肺炎疫情数据】 

 【海外新冠病毒肺炎疫情数据】 

主要观点 

 实体生产微弱上升，但是部分已经受到海外疫情影响。上游价格

多数下跌，仅有下游需求有序恢复铁矿石价格上涨。煤炭价格、布伦

特原油、铁矿石价格、有色金属价格及黑色金属价格均下降，仅有南

华工业品价格指数、铁矿石价格上涨。。国内有序复工，部分行业受到

国外疫情影响，总体来看中游生产开始上行。六大发电集团耗煤量及

钢胎开工率下降，高炉开工率上升，浮法玻璃开工率平稳，企业 PTA

开工率上升。疫情影响持续，下游需求仍处疲弱状态，商品房成交面

积也转而下降。商品房成交面积较前期转而下降。土地供应及土地成

交面积来看，成交面积仍处于较低位置。另一方面，疫情影响致电影

观影人次及票房收入处于较低位置。 

 物价可控，疫情过后蔬菜等价格转为平稳状态。农业部农产品价

格稳定，猪肉价格、蔬菜价格微幅下降，其余农产品价格较为平稳。 

 货币市场利率与债券市场利率均走低。本周公开市场净回笼 700

亿元，银行间货币市场利率隔夜上升，长期利率下降。具体来看，

DR001、DR007、DR1M 分别为 1.3265%、1.6511%、1.2613%，较前

一周分别涨跌 35.35BP、7.57BP、-14.32BP；R001、R007、R1M 分别

为 1.4029%、1.6689%、1.6415%，较前一周分别涨跌 35.17BP、8.19BP、

-13.70BP；交易所质押式回购利率走势与银行间质押式隔夜回购利率

走势相反。。国债收益率及政策性金融债收益率悉数下降。截至 4 月

10 日，美元指数收报于 99.5179，较前一周下降 111.26 点，美元兑人

民币中间价收报于 7.0354，较前一周升值 750 点。 

mailto:guorui@sxzq.com
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1、主要宏观事件与数据 

 本周宏观事件与数据 

【物价数据】 

3 月份，CPI 同比 4.3%（前值 5.2%）。其中，翘尾因素 3.3 个百分点，新涨价因素 1.0 个百分点。PPI

同比增长-1.5%（前值-0.4%），翘尾因素 0.0 个百分点，新涨价因素 1.5 个百分点。PPI 环比增长-1.0%（前

值-0.5%）。 

【货币金融数据】 

3 月份，社会融资规模 5.16 万亿元（前值 8554 亿元）；社会融资规模存量 262.24 万亿元（前值 257.18

万亿元），累计同比增长 11.5%；当月新增人民币贷款 2.85 万亿元（前值 9057 亿元）；人民币存款 4.16 万亿

元（前值 1.02 万亿元）；M2 同比 10.1%（前值 8.8%），M1 同比 5.0%（前值 4.8%），M0 同比 10.8%（前值

10.9%）。 

 下周关注宏观事件与数据 

【经济数据】 

本周内公布经济数据。 

【新冠病毒肺炎疫情数据】 

要持续关注疫情的发展变化、疫情持续影响下中小企业的发展变化、以及疫情之后的经济政策导向等。 

【海外新冠病毒肺炎疫情数据】 

关注海外疫情变化。 

2、实体经济指标 

2.1 上游 

上游价格多数下跌，仅有下游需求有序恢复铁矿石价格上涨。煤炭价格、布伦特原油、铁矿石价格、

有色金属价格及黑色金属价格均下降，仅有南华工业品价格指数、铁矿石价格上涨。 

图 1：煤炭价格下降  图 2：布伦特原油价格下降 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 3：南华工业品指数上升  图 4：有色金属价格下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 5：铁矿石价格稳定  图 6：黑色金属价格下降 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.2 中游 

国内有序复工，部分行业受到国外疫情影响，总体来看中游生产开始上行。六大发电集团耗煤量及钢

胎开工率下降，高炉开工率上升，浮法玻璃开工率平稳，企业 PTA 开工率上升。 

图 7：6 大集团日均耗煤量下降  图 8：高炉开工率上升 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 9：钢胎开工率下降  图 10：浮法玻璃开工率波动平稳 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 11：PTA 开工率上升   

 

  

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

2.3 下游 

疫情影响持续，下游需求仍处疲弱状态，商品房成交面积也转而下降。商品房成交面积较前期转而下

降。土地供应及土地成交面积来看，成交面积仍处于较低位置。另一方面，疫情影响致电影观影人次及票

房收入处于较低位置。 
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图 12：商品房成交微幅下降  图 13：土地成交面积下降，仍处低位 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

图 14：土地供应面积下降  图 15：电影观影人次仍处低位 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

3、每周价格走势 

农业部农产品价格稳定，猪肉价格、蔬菜价格微幅下降，其余农产品价格较为平稳。 

图 16：农业部食品价格多数平稳，猪肉、蔬菜价格下降   

 

  

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_5678


