
                                

 

 

外贸数据边际改善，全球疫情未解后续难乐观 

——3 月进出口数据点评 

 

  联络人 

作者 

研究院   宏观金融研究部 

王秋凤  010-66428877-452 

   qfwang@ccxi.com.cn 

 

其他联系人 

中诚信国际研究院副院长 

袁海霞  010-66428877-261 

hxyuan@ccxi.com.cn 

 

  相关报告： 

外贸增速回落如预期，关注疫情

全球带来的出口压力，2020 年 3

月 19 日 

进口增速半年来首次转正，出口

短期利好增多但不确定性仍存，

2019 年 12 月 09 日； 

进出口降幅收窄，外部环境改善

出口下行压力小幅缓解，2019 年

11 月 11 日； 

贸易冲突缓和进口或短期改善，

全球经济走弱出口仍承压，2019

年 10 月 14 日； 

出口下行中存一定韧性，需求低

迷进口仍将走弱，2019 年 9 月 9

日； 

出口短期回暖，内需低迷进口持

续负增长，2019 年 8 月 12 日； 

出口短期回暖走弱预期不改，经

济下行进口承压，2019 年 6 月 11

日； 

中诚信国际 

 

 

数据点评 
2020 年 4 月 15 日   2020 年第 14 期 

 

 

www.ccxi.com.cn                                                                        

 进出口边际改善，贸易顺差再现。3月份，随着国内疫情缓解，生产、生

活逐步恢复，外贸出现边际，进出口总额同比下降 4%，降幅较 1-2 月收

窄 7个百分点。其中，出口同比下降 6.6%，降幅较 1-2月收窄 10.6个百

分点；进口同比下降 0.9%，降幅收窄 3.1 个百分点。当月实现贸易顺差

199亿美元，再度由 1-2月的逆差转为顺差。 

 生产逐步恢复带动出口整体改善，但劳动密集型产业出口表现不佳或加

剧就业压力。今年前两个月，疫情冲击下生产几乎停摆，出口下滑明显。，

3月份，随着国内疫情缓解生产逐步恢复，前期因延期复工积压的出口订

单陆续交付，出口边际改善。从区域来看，对主要伙伴出口均有不同程度

的改善，但主要贸易伙伴中仅有对东盟出口同比增速由负转正出现正增

长，对美出口虽然降幅小幅收窄 2.2个百分点，但疫情在美蔓延叠加其对

中国出口产品诸多限制，仍大幅下降 25.2%。从出口产品来看，机电及高

新技术产品出口虽然边际改善，但国内产能尚未完全恢复、疫情全球蔓延

外部需求较为疲弱背景下改善幅度有限，二者累计同比增速分别为-

13.4%、-12.2%，较 1-2月降幅分别收窄 2.8、3.0个百分点；尤为值得关

注的是，服装、箱包、纺织、玩具等劳动密集型产品出口继续维持两位数

以上降幅，这或许与这类产品需求弹性较大，疫情全球蔓延外部需求走弱

预期大增背景下购买方取消订单较多导致，后续仍需持续关注此类劳动密

集型外贸产品骤减所带来的就业压力。此外，虽然疫情全球蔓延全球医疗

器械需求虽然较大，但受制于国内产能等因素限制，医疗器械产品出口并

未超出正常年份水平。 

 随着国内生产、消费恢复，进口降幅收窄。3月份，随着国内生产和居民

生活逐步恢复，国内市场潜力逐步释放，带动进口降幅收窄。从进口产品

来看，国内供求偏紧带动肉类、食糖等进口加快，消费品进口累计增长

13%。与此同时，随着国内生产的恢复，煤、原油、金属矿砂、集成电路

持续正增长。值得一提的是，3月以来，国际原油大幅跳水，当月原油进

口量累计同比增长 5.0%，仅较 1-2 月回落 0.2 个百分点，但进口金额大

幅回落 8.9个百分点至 5.8%。 
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 随着疫情全球蔓延外贸后续难言乐观，关注疫情给对外依存度较高行业带来的

负面冲击。当前全球新冠肺炎疫情仍在继续蔓延，对世界经济发展带来了严重

冲击，随着各国纷纷采取管控措施，各国之间的经贸联系减弱。国际货币基金

组织(IMF)发布的最新一期《世界经济展望报告》表示，世界经济增长正在遭遇

上世纪 30年大萧条以来最严重的打击，预计 2020年全球 GDP增长将萎缩 3%，

这是大萧条以来全球第一次面临发达经济体和新兴经济体同时进入衰退；世界

贸易组织预测今年全球贸易将缩水 13%到 32%。全球需求萎缩必然对我国外贸

出口带来需求冲击，当前国内外贸新订单减少等问题已经逐步显现，3 月份新

出口订单指数虽然在 2 月份历史低位的基础上大幅反弹，但仍处于景气线之

下，后续随着疫情的全球蔓延出口仍然面临巨大压力。在此背景下，尤其需要

警惕外部需求疲弱给一些外贸依存度较高的行业带来的影响，如机电、纺织、

化工、汽车、航空、塑料、鞋帽等行业的影响。与此同时，未来随着疫情防控

的需要，海外停工停产范围有可能扩大，供应能力减弱，而我国机电、化工、

汽车、航空、医疗等行业产业链对外依存度较高，仍有面临供给冲击的风险。

从进口来看，虽然当前我国国内生产、消费需求有所恢复，但疫情冲击下经济

下行压力加大内部需求疲弱，同时新冠病毒全球大流行导致各国加大旅行管制

贸易不可避免受到影响，进口低位运行态势难改。 
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附表： 

 

 

  

图 1：进口、出口增速降幅收窄 

图 2：对各国出口均走弱 

 
数据来源：中诚信国际整理 

数据来源：中诚信国际整理 

图 2：对主要贸易伙伴出口均有改善 图 3：劳动密集型产品持续两位数负增长 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 4：从外贸依存度角度看，机电、纺织、化工等行业受疫情全球蔓延冲击或较大 

图 2：对各国出口均走弱 

 
数据来源：中诚信国际整理 
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