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投资要点: 

 一级市场方面，IPO 上周审批继续提速。上周新股发行 16 家，

募集资金 120.34 亿元，前值 4家募集 25.91 亿元。证监会核发

IPO5 家，科创板注册 2 家，合计 7家，前值 6家。 

 整体市场成交有所回升。全部 A 股成交额环比回升 15.71%，上

证综指、上证 50、深证成指、中小板指、创业板指成交额分别

变化 12.56%、-0.37%、17.77%、12.99%、25.43%。 

 上周两融资金小幅净流入 3.54 亿元，逆转此前连续 4周净流出

的态势。行业方面，主要净流入农林牧渔、医药生物，净流出

食品饮料。上周陆股通仅只有周二、周三开通。陆股通日均流

入资金为 46.11 亿元，前值日均流入 16.30 亿元。 

 基金发行继续回落,ETF 净流出。基金发行份额环比下降。按基

金成立日统计，上周基金发行份额为 33.79 亿份，总计 4 只；

前值 43.41 亿份，17 只。ETF 资金净流出 39.86 亿，上周净流

入 23.96 亿。 

 央行本周无公开市场操作，市场利率仍然处于下行趋势。截止

4/10，shibor1W、1M、3M 分别降低 4、37、38BP 至 1.8130、1.4000、

1.5070（%）；同业存单利率继续下行。债券市场利率继续下降，

1Y 国债收益率续创新低。国债收益率 1Y、10Y 分别减少 41、5BP

至 1.2400、2.5403（%）。信用利差、期限利差均继续上行。 

 流动性展望。尽管随着上周市场反弹，成交量也有所回升，但

微观股市流动性层面仍然偏紧，市场增量资金不足，陆股通仅

开通两日，周二净流入，周三净流出，两融资金小幅净流入，

基金发行回落明显，ETF 净卖出。此外，一级市场方面，IPO 审

批节奏提速，定增新规通过后公司再融资需求增加，对市场资

金的需求或进一步提高。而在 2019 年 5-11 月，市场处于调整

的阶段性低点时，两市日成交额在 3000-4000 亿规模；目前 6000

亿左右的日成交额来看，市场显得比当时更加“活跃”，资金

的风险偏好也仍然处于较高的位置。预计未来市场流动性仍将

继续回落。 

 

风险提示：市场系统性风险  
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图 1：流动性总表一览 

 

资料来源：中原证券 
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1. 股权融资情况 

1.1. IPO 核发及科创板注册情况 

上周新股发行 16 家，募集资金 120.34 亿元，前值 4 家募集 25.91 亿元。(按照发行公告

日) 

潜在未来供给方面，上周证监会核发 IPO5 家，科创板注册 2 家，合计 7 家，未披露募集

资金，前值 6 家。  

证监会方面表示会根据市场情况保持平稳发行节奏，适当加大支持企业融资力度，但不搞

大跃进式的集中核发批文，持续明确市场预期、维护市场稳定，证监会对于新股发行的态度是

科学合理坚持新股常态化发行。 

 

 

图 2：IPO 核发及科创板注册情况（证监会核准） 

 

资料来源：中原证券，证监会 
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图 3：新股发行情况 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

1.2. 配股、增发情况 

上周 3 家公司增发股份上市，募集资金 208.61 亿元。一汽轿车募集资金达到 199.21 亿元。 

潜在供给方面，上周一共有 20 家公司发布定增方案，募集资金达到 276.10 亿元，前值 24

家，募集资金 354.09 亿。 

 

图 4：定增发行情况（按照定增股份上市日） 

 

资料来源：中原证券，wind 
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1.3. 可转债发行情况 

可转债上周发行家数 11 家，募集资金 92.19 亿元，前值 3 家募集资金 41.92 亿元。（按发

行日期） 

潜在供给方面，上周 3 家发布预案，募集资金 44.83 亿元，前值 5 家募集资金 27.65 亿元。 

 

 

图 5：可转债发行金额 

 

资料来源：中原证券，wind 
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2. 成交情况 

2.1. 换手率及成交金额 

整体市场成交有所回升。日均成交额为 6811.22 亿元，环比上涨 15.71%。 

除仅上证 50 之外其他宽基指数成交活跃度均有所回升。上证综指、上证 50、深证成指、

中小板指、创业板指成交额环比变化 12.56%、-0.37%、17.77%、12.99%、25.43%。 

 

图 6：上周成交量情况 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

2.2. 两融资金动态 

上周两融资金净流入 3.54 亿元，前值流出 162.32 亿元。 

行业方面，农林牧渔、医药生物、电子、国防军工、钢铁行业净流入资金分别达到 11.49、

10.58、3.11、2.23、1.19 亿元，食品饮料、交通运输、非银金融、建筑材料、休闲服务行业

资金净流出位列前五，分别净流出-5.58、-3.91、-3.64、-3.48、-3.00 亿元。 

个股方面，牧原股份、人福医药、天邦股份、正邦科技、深科技为融资买入前五的个股，

分别净买入 3.41、2.54 、2.02、2.01、1.89 亿元，中国平安、海螺水泥、中信证券、东方财

富、深康佳 A 为融资净卖出前五个股，分别卖出(2.21)、(1.80)、(1.78)、(1.40)、(1.33)亿元。 
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