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——关于 2020 年 3 月美国新增非农就业人数大幅不及预期的点评 

 事件 

根据4月3日美国劳工部公布的数据显示，美国3月新增非农就业人数减少70.1

万人。市场此前预期为减少 10 万人，前值为增加 27.3 万人。这是 2010 年以

来美国新增非农就业数据首次出现负值。另外，美国 3 月失业率升至 4.4%，预

期为 3.8%，前值为 3.5%。受就业数据走弱的影响，4月 3日美股三大指数以下

跌收盘。截至当天收盘，道琼斯工业指数收于 21052.53 点，跌幅为 1.69%。标

普 500 指数收于 2488.65 点，跌幅为 1.51%。纳斯达克综合指数收于 7373.08

点，跌幅为 1.53%。 

 点评 

4 月 3 日，美股中休闲娱乐业以及金融业相关个股下跌幅度较大。休闲娱乐业

中，美高梅国际酒店下跌 8.08%，永利度假下跌 7.92%，万豪国际下跌 6.22%，

豪斯特酒店及度假村下跌 5.13%。金融股中，探索金融服务、亨廷顿银行、人

民联合金融和五三银行分别下跌 7.94%、7.33%、6.67%和 5.88%。 

疫情之下服务业就业所受影响较大。3 月美国新增非农就业下滑主要来自于服

务业，3 月服务业就业减少 65.9 万人，服务业就业人数所受影响大大高于制造

业的就业人数。服务业细项中，3 月零售业、专业和商业服务、教育和保健服

务以及休闲和酒店业等领域的就业所受影响较大。3 月零售业减少 5.62 万人；

专业和商业服务减少 5.2 万人；教育和保健服务减少 7.4 万人；休闲和酒店业

的就业受打击最大，3 月减少了 45.9 万人。 

疫情的控制情况是影响现阶段美国就业的重要因素，预计未来一段时间美国就

业仍不容乐观。考虑到美国新增非农就业数据的统计时间，预计整个 3 月的实

际就业情况或较统计情况更为不理想。由于此次使用的数据大部分只截至到 3

月 14 日，考虑到此后美国实施了更严格的隔离措施，所以此后更大的就业损

失未能统计在内。美国服务业和制造业的就业受到冲击主要是由于对抗疫情所

导致的停工停业。截至北京时间 4 月 4 日 6 时 30 分左右，全球新冠肺炎确诊

病例累计超过 109 万例；美国累计确诊超过 27 万例。美国连续第 5 天新增确

诊数超 2 万。特朗普已经批准 30 个州、华盛顿哥伦比亚特区、美属维尔京群

岛、北马里亚纳群岛、关岛和波多黎各进入“重大灾难”状态。现阶段美国疫

情还没有得到明显控制。预计在美国疫情在出现拐点之前，美国就业仍然存在

着较大的下行风险。 

 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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