
 

 

图 1： 国内商品 
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图 2： 全球商品 
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图 3： 全球股票 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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人民币央行票据在港发行，疫情冲击消费短期可控  

全球市场简评：   

今日市场关注：  

中国2月规模以上工业企业利润， 

美国2月个人收入以及3月密歇根大学消费者信心指数终值 

 

全球宏观观察： 

人民银行在香港成功发行 100 亿元人民币央行票据。3 月 26 日，中国人民银行在香

港成功发行了 100 亿元 6 个月期人民币央行票据，中标利率为 2.19%。在近期全球金

融市场波动加大的背景下，此次香港人民币央行票据发行仍受到了境外投资者的广泛

欢迎。包括美、欧、亚洲等多个国家和地区的银行、央行、基金等机构投资者和多个

国际金融组织踊跃参与认购，投标总量超过 350 亿元，是发行量的 3.5 倍，表明人民

币资产对境外投资者具有较强吸引力，也体现了全球投资者看好中国经济的信心。 

商务部：疫情对我国消费的影响是短期的、可控的。随着疫情防控形势持续向好，企

业复工营业加快，市场销售触底回升。商务部调查显示，截至 3 月 22 日，大型农产

品批发市场平均复工率达 97%，大型超市 96%，农贸市场（菜市场）94%，百货商场

（购物中心）90%。商务部重点监测零售企业 2 月下旬日均销售额比 2 月中旬增长

5.6%，3 月上旬环比增长 0.5%，3 月中旬环比又增长 0.8%。随着社会生产生活秩序

进一步恢复，国家和地方出台的一系列促进消费回补释放政策措施逐步落地见效，后

期消费市场将进一步平稳回升。 

商务部：下一步将积极主动扩大进口。商务部表示，近年来，国家出台一系列政策措

施，积极主动扩大进口。今后还要进一步加大工作力度，如继续鼓励先进技术、设备

和关键零部件进口，发挥为国民经济提供装备及服务产业升级助能。又比如，我们要

增加国内短缺能源资源品进口，促进国内供给体系质量提升；又比如，要增加农产品

食品进口，满足人民群众不断增长的消费升级需求；特别是我们要按照总书记的重要

指示，继续办好第三届中国国际进口博览会，把进博会办出水平、办出成效、越办越

好。 

美国贸易代表办公室宣布对中国进口商品更多关税排除。美国贸易代表办公室表示，

依据 2019 年 6 月的产品排除程序，将对进口自中国的特定产品准予特定关税排除请

求。产品排除适用期为 2018 年 9 月 24 日至 2020 年 8 月 7 日。 

G20 应对新冠肺炎特别峰会闭幕，将启动价值 5 万亿美元的提振经济计划。二十国集

团将启动总价值 5 万亿美元的经济计划，以应对疫情对全球社会、经济和金融带来的

负面影响，并支持各国中央银行采取措施促进金融稳定和增强全球市场的流动性。 
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数据观察： 

表1: 国内品种                                                                                          单位：% 

国内商品(注 1) 涨跌幅 

锰硅 5.34% 

胶板 3.75% 

硅铁 1.99% 

连豆 1.90% 

鸡蛋 1.63% 

沥青 -5.20% 

塑料 -4.38% 

PP -3.44% 

棕榈 -3.35% 

PVC -2.83% 

沪深 300 期货 -0.57% 

上证 50 期货 -0.18% 

中证 500 期货 -0.98% 

5 年期国债 0.11% 

10 年期国债 0.20% 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅；其中，注1中品

种的涨跌幅均为日盘收盘价对前一日日盘收盘价的涨跌幅。 

 

表2: 全球品种                                                                                              单位：% 

全球商品 涨跌幅 全球股票 涨跌幅 外汇 涨跌幅 

黄金 1.59% 标普 500 6.24% 美元指数 -1.68% 

白银 -1.32% 德国 DAX 1.28% 欧元兑美元 1.38% 

铜 -1.20% 富时 100 2.24% 美元兑日元 1.49% 

镍 0.28% 日经 225 -4.51% 英镑对美元 2.74% 

布伦特原油 -3.83% 上证综指 -0.60% 澳元兑美元 1.75% 

天然气 -1.33% 印度 NIFTY 3.89% 美元兑人民币 0.57% 

小麦 -1.90% 巴西 IBOVESPA 3.67%   

大豆 -0.14% 俄罗斯 RTS 3.60%   

瘦猪肉 -4.18%     

咖啡 -4.08%     

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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国内&全球市场流动性观察： 

图 1： 国内银行间同业拆放(%)  图 2： 国内银行间同业拆放周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

图 3： 国内银行回购利率(%)  图 4： 国内银行回购利率周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

图 5： 国内国债利率(%)  图 6： 国内国债利率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图 7： 全球短期流动性市场走势(%)  图 8：  全球短期流动性市场价格周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图 9： 美国国债收益率(%)  图 10：  美国国债收益率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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国内商品市场跟踪： 

图 11： 国内商品市场日度表现 
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图 12： 国内商品市场周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图 13： 国内商品板块表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图 14： 国内商品市场走势（单日最好 5 品种）  图 15： 国内商品市场走势（单日最差 5 品种） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图 16： 国内股指国债市场走势  图 17：  国内股指国债市场价格表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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商品板块流动性变化：  

图 18： 国内板块流动性日度表现 

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

畜
牧
谷
物

油
脂

天
胶

棉
纺
糖

黑
金

化
工

贵
金
属

金
属

煤
炭

非
金
属
建
材

商品板块流动性日度表现

D%D

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图 19： 国内板块流动性周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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