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投资要点: 

 一级市场方面，IPO 上周审批数量与前值相比增加 1 家，新股发

行数量有所增加。上周新股发行 7 家，募集资金 49.94 亿元；

证监会核发 IPO3家，科创板注册 2 家，合计 5 家。此外，上周

增发股份上市、发布配股公告各有 1 家。共有 35 家公司发布定

增预案，募集资金达到 256.5 亿元，前值 34 家募集 525.6 亿。 

 整体市场换手率与成交金额连续三周回落。上周全 A 换手率为

7.06%，前值为 8.55%，日均成交额为 8295.7 亿元，环比下跌

15.99%。 

 连续两周北上资金、两融资金均呈现流出的态势。上周两融资

金净流出 263.57 亿元，前值流出 113.68 亿元，资金净流出达

到 1年新高。陆股通流出资金为 337.70 亿元，前值流出 417.95

亿元。 

 基金发行仍然维持高位，ETF 净买入创新高。上周成立的基金总

份额为 324.15 亿份，总计 28 只，其中指数型基金发行 14 只，

总份额为 88.7 亿份；前值 325.10 亿份、16 只。上周 ETF 净买

入 311.06 亿，前值净买入 123.22 亿。净买入前五的 ETF 分别

为 300ETF、5GETF、50ETF、创业板、芯片 ETF。 

 广义流动性仍然趋于宽松。上周（3 月 16日至 20 日）央行公开

市场未进行逆回购操作，只进行了 1000 亿元 MLF操作，利率与

上期持平，没有逆回购等到期。货币市场利率，包括

shibor/R/DR/同业存单，均呈下行趋势，债券市场利率反弹，

信用利差也有所回升，表明宽货币到宽信用并未有效传导，期

限利差也有所回升。 

 投资建议。最近两周资金流出意愿强烈，尽管上周五一度展开

反弹，然而两融资金却呈现净流出，剔除富时纳入 A 股比例提

升流入的被动资金，北上资金同样呈现净流出。短期来看，资

金层面的压力比较大。但广义流动性仍显宽松，通过 ETF 以及

基金流入的可能是长钱，这或许意味着目前市场具有一定的配

置价值。 

风险提示：市场系统性风险  
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图 1：流动性总表一览 

 

资料来源：中原证券 
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1. 股权融资情况 

1.1. IPO 核发及科创板注册情况 

上周新股发行 7 家，募集资金 49.94 亿元，新股发行逐渐回归常态，前值 4 家募集 33.67

亿元。(按照发行公告日) 

潜在未来供给方面，上周证监会核发 IPO3 家，科创板注册 2 家，合计 5 家，未披露募集

资金，前值 4 家。  

 

图 2：IPO 核发及科创板注册情况（证监会核准） 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

图 3：新股发行情况 
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资料来源：中原证券，证监会 

 

1.2. 配股、增发情况 

上周 1 家公司增发股份上市，为中远海能，募集资金 51 亿元。1 家公司发布配股公告，为

凌霄泵业，募集资金 4.5 亿元，前值 1 家，募集资金 59.88 亿元。 

潜在供给方面，上周一共有 35 家公司发布定增方案，募集资金达到 256.5 亿元，前值 34

家，募集资金 525.6 亿。 

 

图 4：定增发行情况（按照定增股份上市日） 

 

资料来源：中原证券，wind 
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图 5：配股发行情况（按照配股公告日） 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

1.3. 可转债、可交债发行情况 

可转债上周发行家数 5 家，募集资金 51.67 亿元，前值 10 家，募集 71.05 亿元。EB 发行

0 家。（按发行日期） 

潜在供给方面，上周 4 家发布预案，募集资金 50.5 亿元，前值 5 家募集资金 39.19 亿元。 

 

 

图 6：可转债发行金额 

 

资料来源：中原证券，wind 
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2. 成交情况 

2.1. 换手率及成交金额 

整体市场换手率与成交金额连续三周回落。上周全 A 换手率为 7.06%，前值为 8.55%，日

均成交额为 8295.7 亿元，环比下跌 15.99%。 

各板块活跃度下降。上证综指、上证 50、深证成指、中小板指、创业板指换手率分别为

4.19、1.37、10.44、10.02、15.71（%），环比下跌(0.92)、(0.11)、(1.47)、(0.89)、(0.80)（%）。

成交额方面，环比减少 17.00%、2.96%、15.20%、17.85%、12.03%。 

 

图 7：上周整体换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 
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