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【全球要闻】

美 2 月零售销售不及预期 疫情冲击下经济压力显现

欧央行加码量化宽松 后期操作需看疫情态势

英央行紧急降息并定向宽松 短期有助缓解流动性压力

日本央行扩大购买计划 短期或出台进一步宽松措施

韩央行降息至历史最低水平 短期维持宽松货币立场

【丝路聚焦】

新加坡非油出口小幅回升 短期内出口前景承压

伊朗向 IMF 申请紧急援助 三重危机叠加令经济深陷困境

巴西雷亚尔继续深跌 疫情重创下经济堪忧



【美国】

美 2 月零售销售不及预期 疫情冲击下经济压力显现

3 月 17 日数据显示，美国 2 月零售销售环比-0.5%，创去年 1 月以来新低，预期 0.2%，前

值上修至 0.6%；美国 2 月核心零售销售环比-0.4%，预期 0.1%，前值上修至 0.6%。

东方金诚：美零售业在去年已开始呈现下滑态势，疫情蔓延叠加油价暴跌，将持续对零售销

售的供需两端形成巨大压力。此外，3 月 14 日当周初请失业金人数急剧上升至两年多以来

高点，表明疫情已开始冲击就业，这将进一步对消费支出形成压力。预计消费与投资将在一、

二季度出现下行，美上半年经济显著承压。

【欧元区】

欧央行加码量化宽松 后期操作需看疫情态势

当地时间 3 月 18 日，欧洲央行宣布临时增加 7500 亿欧元的债券购买计划，计划将至少延

续到 2020 年底，该计划涵盖现有购债计划条件的所有资产类别，包括私人和公共部门证券，

并将合格资产范围扩大到希腊政府债券和非金融商业票据。

东方金诚：欧洲疫情引发市场对欧元区经济衰退的担忧，意大利等疫情严重国家国债收益率

出现大幅飙升，欧央行紧急启动资产购买计划旨在压低欧元区内借贷成本，缓解其偿债压力，

同时稳定市场情绪。短期，欧央行资产购买计划可缓解各国资金压力，后期有赖于阶段性疫

情防控成果，不排除随着疫情进展欧央行进一步扩大宽松规模。



【英国】

英央行紧急降息并定向宽松 短期有助缓解流动性压力

3 月 17 日，英国央行和财政部宣布了企业融资便利工具（CCFF），购买对英国经济贡献重

大的非金融企业、到期时间最长为一年的商业票据。3 月 19 日，英国央行召开货币政策委

员会特别会议，一致投票支持紧急降息 15 个基点至 0.10%，将央行债券购买计划规模增加

2000 亿英镑至 6450 亿英镑，以英国国债为主，同时扩大定期融资机制规模。

东方金诚：考虑到疫情对经济金融的大规模冲击，英国央行月内二次紧急降息以降低融资成

本，缓解市场流动性。同时，英国央行推出的企业融资便利工具将直接向受困企业提供额外

的资金支持，短期将有助于缓解因疫情冲击导致的企业现金流紧张的压力。

【日本】

日本央行扩大购买计划 短期或出台进一步宽松措施

3 月 16 日，日本央行召开紧急会议，决定将年度 ETF 购买目标增致 12 万亿日元。3 月 19

日，日本央行宣布将在计划外购买 1 万亿日元日本国债。

东方金诚：此次日本央行加大购买 ETF 以及国债规模主要是为了降低风险溢价，缓解疫情

造成的金融市场波动。疫情对日本产业链的冲击将进一步加剧制造业恶化局面，若 6 月全

球疫情仍未得到有效控制，7 月东京奥运会或将面临延期或停办风险，日本经济衰退风险亦

将迅速上升。预计日本央行短期有可能采取进一步宽松措施，并与政府财政政策协调，以应



对疫情对经济的冲击。

【韩国】

韩央行降息至历史最低水平 短期维持宽松货币立场

3 月 16 日，韩国央行召开金融货币委员会临时会议，将目前的基准利率 1.25%下调 0.5 个

百分点至 0.75%，创历史新低。同时，韩国央行还削减了旨在帮助中小企业贷款融资计划

的借贷成本，并让符合公开市场操作资格的银行发行更多债券。3 月 19 日，韩国央行与美

联储签订为期 6 个月的货币互换协议，规模 600 亿美元。

东方金诚：疫情全球扩散速度和范围超预期，韩国央行采取宽松措施以减少疫情对经济冲击，

提升金融体系流动性，稳定金融市场及外汇市场。短期，由于韩国经济高度依赖贸易，全球

经济低迷令外需承压，贸易萎缩将通过供应链打击韩国经济，预期韩国央行将在平衡金融风

险的前提下为经济提供更多支撑。

【新加坡】

新加坡非油出口小幅回升 短期内出口前景承压

新加坡统计局数据，2 月非石油出口同比增长 3.0％，而 1 月份则下降 3.3％。

东方金诚：受益于国内疫情防控得力保障生产运行，中国需求下降但美欧日需求增强等因素

影响，新加坡机械、电子、药品等非油出口维持增长；由于欧盟采取史无前例的封闭边境举



措，预计在欧美疫情得到控制之前，需求萎缩风险将可能打压新加坡出口前景。

【伊朗】

伊朗向 IMF 申请紧急援助 三重危机叠加令经济深陷困境

3 月 12 日，伊朗向国际货币基金组织(IMF)申请 50 亿美元紧急贷款，以抗击本国新冠疫情。

这是伊朗自 1962 年以来首次向 IMF 申请资金援助。

东方金诚： 近期，伊朗已成为除意大利外累计确诊病例最多的国家，国内多名高层官员确

诊，新冠疫情形势极为严峻。考虑伊朗医疗管理、疾控技术水平及政府治理能力均处于薄弱

水平，短期伊朗疫情发展形势不容乐观。IMF 的紧急贷款援助将在一定程度上缓解政府财政

支出压力，然而疫情扩散、油价暴跌、美国经济制裁升级，三重危机叠加将急剧推升伊朗宏

观经济及财政压力，预计今年伊朗经济延续深度衰退状态，并可能加剧国内政局动荡。

【巴西】

巴西雷亚尔继续深跌 疫情重创下经济堪忧

三月，巴西雷亚尔继续暴跌、巴西股市遭受重创。雷亚尔兑美元汇率首次跌破 5 的历史关

口，并于 3 月 19 日达到 5.096 的历史新低。截至 3 月 19 日，雷亚尔汇率环比下跌 16.6％，

年初至今下跌高达 26.6％。巴西股市 3 月下跌严重，5 次触发熔断机制。3 月 18 日，巴西

央行宣布下调基准利率 50 个基点至 3.75%的历史低点。
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