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 深入部署“新基建” 
国内宏观周报（2020/03/14-2020/3/20） 
核心观点 

上周国内疫情湖北以外均为输入病例，海外疫情整体拐点未现，欧洲疫情
继续扩散，美国进入爆发期。复工方面，节后返程率逾八成，湖北外重点
项目复工率约九成。发电耗煤量环比 4.9%，恢复至去年同期八成以上。政
策方面，国常会部署稳就业与重大投资项目复工，央行表示将促进贷款利
率明显下行，发改委明确专项债投资范围，解读新旧基建。总体上，国内
经济处于修复中，但截至 3 月中旬生产经营尚未完全恢复，后续警惕外需
下行对常态回归的制约。政策取向上，扩投资与促消费是政策着力点，稳
就业被放在更重要位置。  

 
疫情发展：国内严防输入，海外拐点未现 

上周国内新冠肺炎新增确诊 184 例，其中湖北以外全部为输入病例（174

例）。17 日，国务院联防联控机制强调，多地疑似和确诊病例实现清零，
严防境外疫情输入是关键。上周海外新增 91,355 例，8 国新增超 2,000 例，
累计 172 个国家出现病例，当周新增 50 个。海外疫情整体尚未出现拐点，
其中欧洲疫情仍在扩散，美国疫情进入快速爆发阶段，日韩疫情相对减缓。
意大利累计死亡病例已超过中国，美国从 16 日至 20 日累计确诊病例增长
逾 5 倍。欧洲多国为应对疫情采取全面封锁措施，而英、美等国通过薪水
补贴、免费检测等手段缓解民众恐慌。 

 

复工进展：全国湖北以外重点项目复工率约九成 

返程方面，据华泰研究所交运组测算，截至3月20日，节后返程率约84.3%，
周环比提高 12.2 个百分点。复工方面，据发改委，截至 3 月 20 日，除湖
北外重点项目复工率为 89.1%。行业方面，畜牧业、机械工业、交通运输
业和消费市场复工率均逾九成，其中畜牧业全产业基本全面复工协同运转。
工程方面，重大铁路、能源、外资项目已基本复工，京沈高铁等重大铁路
项目加快施工，中俄东线天然气管道中段工程、乌东德水电站工程已全面
复工。据发改委，截至 3 月 20 日，重大公路、水运项目复工率为 97%，
机场项目复工率为 87%，重大水利工程复工率为 86%。 

 

实体观察：上游油价继续下跌，中游螺纹钢价格坚挺，下游汽车消费回补 

上游能源方面，布伦特油价环比-22.7%；基本金属方面，铜价环比-12.4%，
铁矿石价格环比 2.5%；中游工业生产，发电耗煤量环比回升 4.9%，恢复
至去年同期八成以上；建筑施工方面，建筑钢材成交环比 11.6%，螺纹钢
价格环比 2.2%，均反映基建投资提速。外贸货运方面，BDI 环比-0.4%，
国内进口运价跌幅较大。下游房地产方面，30 城商品房成交面积环比
54.2%，百城土地成交量价齐跌，政策态度偏紧。汽车销售方面，线下门
店复工带动消费回补，零售日均销量环比 32.9%。食品价格方面，菜价季
节性回落加快，具体猪肉环比-1.3%，蔬菜环比-7.6%，水果环比 1.8%。 

 

重点政策：稳就业是重中之重，扩投资、促消费是手段  

本周国常会部署促进稳就业、加快重大投资项目复工、通过《农作物病虫
害防治条例（草案）》。货币政策方面，央行表示将继续采取多种措施促进
贷款利率明显下行。扩投资与促销费政策持续发力。投资方面，发改委提
出抓紧下达中央预算内投资、扩大地方专项债券规模，加强公共卫生、市
政设施、老旧小区改造、应急物资储备体系等领域建设。明确了专项债不
得用于土储、棚改，补充医疗设施、旧改等项目。针对新旧基建，明确既
要加快补齐传统基础设施短板，也要推动新型基建高质量发展。消费方面，
28 个部委联合印发《消费扶贫助力决战决胜脱贫攻坚 2020 年行动方案》。 

 

风险提示：海外疫情扩散超预期、全球供应链效率降低约束国内开工。 

相关研究 
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上周疫情发展 

国内方面，上周（3 月 14 日-3 月 20 日）全国新增确诊新冠肺炎 184 例，其中湖北新增

10 例，湖北省自 3 月 18 日以来连续 3 天无新增病例。湖北以外 174 例全部为境外输入

病例，无新增本地病例。新增输入病例具体为：北京 62 例，广东 43 例，上海 30 例，浙

江 9 例，福建 7 例，甘肃 5 例，山东 4 例，四川和陕西各 3 例，广西、云南和黑龙江各 2

例，天津和辽宁各 1 例。截至 3 月 20 日，全国现存疑似病例 106 例，净减少 9 例；现存

确诊病例 6,013 例，当周净减 6,081 例，其中湖北净减 6,053 例，湖北以外净减 28 例。 

 

跨境输入以外，国内新增病例实现清零。截至 3 月 20 日，全国仅 5 省份仍维持一级响应

状态，10 省份调整为二级，14 省份调整为三级，2 省份分区分级精准防控。各地防疫重

心转为严控海外输入。3 月 14 日，宁夏 1 例境外输入病例涉妨害国境卫生检疫罪，被立

案侦查。北京、上海等城市市领导先后赴海关、口岸考察，严防境外疫情输入。3 月 17

日，国务院联防联控机制表示“多地疑似和确诊病例实现清零，严防境外疫情输入是关键”。 

 

海外方面，上周（3 月 14 日-3 月 20 日）中国以外新增确诊新冠肺炎 91,355 例，其中新

增超过 2,000 例的国家分别为，意大利 23,375 例、西班牙 12,916 例、美国 8,764 例、德

国 7,937 例、法国 7,237 例、伊朗 7,043 例、瑞士 2,738 例，英国 2,475 例。截至 3 月

13 日，海外累计 172 个国家地区出现确诊病例，当周新增 50 个国家地区。 

 

海外疫情整体尚未出现拐点，其中欧洲疫情仍在扩散，美国疫情进入快速爆发阶段，日韩

疫情相对减缓。新冠疫情在欧洲快速扩散，截至 3 月 20 日，意大利累计报告新冠肺炎死

亡病例（3,405 例）超过中国，欧洲累计确诊病例（104,591 例）接近全球累计确诊病例

（234,073 例）一半。为应对快速蔓延的疫情，欧洲各国开始颁布抗疫政策：3 月 15 日西

班牙宣布“紧急状态”；3 月 16 日法国宣布处于“战争状态”；同日，奥地利进入“应急

运行模式”。同时，新冠疫情在美国快速爆发，3 月 16 日-20 日的短短 4 天内，全美累计

确诊人数从 1,678 例增加 5 倍至 10,442 例，3 名国会议员感染新冠病毒，引发民众担忧。

为此，美国总统特朗普 3 月 19 日签署第二轮新冠病毒救助法案，该法案包括免费开展新

冠病毒检测、支持疫情期间带薪病假、扩大失业保险、扩大食品补助等措施。 

 

上周复工进展 

返程方面，据交通部，上周（3 月 14 日-3 月 20 日）全国发送旅客 11,955 万人，环比 5.6%。

据华泰交运组测算，截至 3 月 20 日，节后返程率约 84.3%，周环比提高 12.2 个百分点。

主要城市返程率依次为：上海 77.4%、广州 65.9%、北京 58.4%、深圳 74.6%，周环比

分别提高 5.4、5.3、4.4、4.3 个百分点。据百度慧眼，主要劳务输入地的迁入规模指数周

环比依次为，上海 18.1%、北京 13.8%、江苏 9.5%、广东-12.8%、浙江-13.7%，上海、

北京、江苏迁入人口规模指数小幅走高，浙江、广东人口迁入趋势放缓。 

 

复工方面，据发改委，截至 3 月 20 日，除湖北外重点项目复工率为 89.1%，分地区来看，

南方、北方重点项目复工率依次为 98.1%、60.3%。截至 3 月 17 日，湖北规上工业企业

复工率 49.3%，湖北省设立 2,000 亿元专项资金缓解企业融资压力。 

 

（1）行业方面，畜牧业、机械工业、交通运输业和消费市场复工率均逾九成。据联防联

控机制，截至 3 月 16 日，饲料企业复工率达 87%，其中前 100 位重点饲料企业复工率已

达 99%，兽药生产企业复工率达 85%，其中涉及高致病禽流感、口蹄疫等疫苗的生产企

业已全面复工，兽药经营企业复工率达 88%，生猪屠宰企业复工率达 87%，其中屠宰量 2

万头以上企业开工率达 92%，畜牧全产业链基本全面复工协同运转。截至 3 月 18 日，全

国大型农产品批发市场、大型超市、品牌连锁店、电商平台以及快递业的开业率均超九成。

据机械联合协会，截至 3 月 18 日，我国机械工业企业复工率达九成，湖北从 3 月 11 日起

开工率逐渐增长。据发改委，有色金属行业用电量已达到去年正常水平，医药、化工、电

子行业用电量已达正常水平的九成以上。钢铁、机械、纺织行业用电量恢复到正常水平的

八成以上，铁路装车数恢复至正常水平，民航、港口、水运均正常运营，反映相关行业基

本正常复工。 
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（2）工程方面，重大铁路、能源、外资项目已基本复工。据发改委，截至 3 月 20 日，重

大铁路、能源、外资项目基本复工，京沈高铁等重大铁路项目加快施工，中俄东线天然气

管道中段工程已复工，乌东德水电站工程已全面复工。重大公路、水运项目复工率为 97%，

北京至雄安高速公路等一批重大公路项目已复工并加快推进，机场项目复工率为 87%，重

大水利工程复工率为 86%，引江济淮工程、云南滇中引水工程等重大水利工程已复工建设。 

截至 3 月 21 日，22 省市公布重点项目投资年度计划完成额约 82,829.5 亿元，同比 3.2%。

上海轨道交通所有在建工程 142 个标段全面复工。 

 

图表1： 各省重大项目计划汇总（截至 3 月 21 日） 

 

资料来源：各省发改委，华泰证券研究所 

 

2019 2020 增幅 2019 2020 增幅

河南 7939 8372 5.45% 31000 33000 6.45%

云南 5125.8 4400 -14.16% 55000 50000 -9.09%

福建 4577 5005 9.35% 38500 38400 -0.26%

四川 5700 6000 5.26% 46000 44000 -4.35%

重庆 3459 3476 0.49% 22000 26000 18.18%

陕西 5059 5014 -0.89% 40165.7 33800 -15.85%

河北 2109.3 2402 13.88% 19523.6 18800 -3.71%

浙江 3900 3000 -23.08% 26112 20000 -23.41%

广东 6500 7000 7.69% 59300 59000 -0.51%

黑龙江 1325.8 2000 50.85% 5428 8856 63.15%

江西 6455 7700 19.29% 21800 25700 17.89%

甘肃 1340 1779 32.76% 7597 9958 31.08%

天津 1544.6 2105 36.28% 9049 10025 10.79%

海南 915 677 -26.01% 5130 3772 -26.47%

湖南 2573.4 3000（前两批） 16.58% 9758.9 15000（前两批） 53.71%

广西 2779.9 1674.5（第一批） -39.76% 22887.7 19619.5（第一批） -14.28%

江苏 5330 5410 1.50%

北京 2354 2523 7.18%

上海 1362 1500 10.13%

宁夏 513 510 -0.58%

贵州 7350 7262 -1.20%

内蒙古 12237.6 3778（第一批） -69.13%

合计 80230.8 82829.5 3.24% 433508.5 421728.5 -2.72%

年度计划完成额 总计划
（亿元）
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上周实体观察 

图表2： 实体观察数据表 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

上游 

能源方面，国际油价继续下行，跌幅略收窄，动力煤价格小幅回落。上周布伦特油价环比

下跌 22.7%，跌幅较上周收窄 9.6 个百分点。“价格战”开始以来，沙特持续增加出口供

应向俄罗斯施压，美国、印度等国家增加战略石油储备购买，但对油价托底作用有限。19

日，特朗普称将以外交手段干预“价格战”，布伦特原油当日价格涨幅达 10%。本周各国

应对疫情对经济与市场影响，相继出台财政与货币刺激政策，一定程度上缓解市场对石油

需求进一步下行的预期。动力煤价格环比-2.6%，目前下游需求恢复力度尚不足，6 大发

电集团日均耗煤量同比仅 79.8%，煤炭库存可用天数周环比下降 0.67 天。 

 

基本金属方面，黑色与有色金属价格涨跌分化。铁矿石价格环比上涨 2.5%，铜价环比下

跌 12.4%，铝价环比下跌 7.3%。铁矿石供应方面，受疫情影响，淡水河谷马来西亚混矿

中心停产，而澳巴铁矿开采运输也可能因疫情受到影响，进口矿供应不乐观，推动铁矿石

价格上行。有色金属金融属性强，受市场恐慌情绪以及流动性影响，价格大幅下行。 

 

中游 

工业生产方面，发电耗煤量恢复至去年八成以上。上周六大发电集团日均耗煤环比回升

4.9%，恢复至去年同期八成以上，复工复产仍处推进阶段。高炉开工率 65.1%，环比提

高 0.6 个百分点；地炼开工率 54.3%，环比提高 5.4 个百分点；PTA 开工率 69.2%，环比

下降 11.8 个百分点。PTA 下游纺织业逐渐复工复产，但库存较高问题约束产能。 

 

 

www.hibor.com.cn


 

宏观研究/国内周报 | 2020 年 03 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 5 

建筑施工方面，钢材成交继续放大，螺纹钢价格坚挺。上周主流贸易商建筑钢材成交环比

走高 11.6%，螺纹钢社会库存环比-1.5%。螺纹钢价格环比 2.2%，水泥价格环比-2.4%，

玻璃价格环比-1.3%。成本端铁矿石价格上涨为螺纹钢价格带来支撑，同时，需求端基建

项目施工进度加快，以及市场对特别国债预期较强，提振了螺纹钢需求预期。玻璃价格下

行或意味着地产端竣工放缓。 

 

外贸运输方面，国内进口运价跌幅较大。上周 BDI 指数环比-0.4%，主要由运载工业原料

的海岬型船运价支撑，巴拿马与灵便型货轮运价略有下行。CDFI 指数环比-9.2%，CCFI

指数环比-0.5%。海外疫情蔓延导致外需收缩，也影响了进口货物供给，部分国家出口业

务受阻，导致运力过剩。 

 

下游 

商品房销售方面，环比较快回暖、政策态度偏紧。上周 30 城商品房成交面积环比增长

54.2%，节后累计同比-41.8%。分能级看，一、二、三线样本城市商品房成交面积环比分

别为 69.7%、59.4%、39.5%，随着线下售楼处开放，各地房产成交均出现不同程度回暖。

上周各地楼市政策偏紧，3 月 19 日，河北印发建立“五证齐全”商品房项目发布制度，

17 日，发改委发布北京通州区与河北三县协同发展规划，严格管控房地产无序开发。济

南收回“购买特定标准住房不受限购约束”政策。继上上周宝鸡、驻马店等城市撤回楼市

宽松措施后，各地房地产政策出台更偏保守。 

 

土地成交方面，呈现“量价齐跌”特征。上周百城土地成交面积环比-19.4%，成交土地楼

面均价环比-1%，土地溢价率环比下降 6.9 个百分点，呈现“量价齐跌”特征。房企库存

被动积累，销售回款仍然偏弱，拿地意愿与资金均有所不足。 

 

汽车销售方面，线下门店复工带动消费回补。上周乘用车批发、零售日均销量环比分别为

25.1%、32.9%。线下门店复工带动消费回补，据中国汽车流通协会，截至 3 月 17 日，

全国经销商门店复工率 91.3%，客流恢复率 53.1%。但由于居民失业率攀升，收入预期不

佳，后续仍有赖刺激政策。广州、珠海、长沙等地已相继推出汽车补贴等提振措施，中汽

协建议出台限购地区增加汽车指标、买车支出抵消所得税等消费刺激政策，适当调整“双

积分”政策要求，延长国六标准过渡期，优化推进新能源补贴政策，鼓励皮卡消费。 

 

食品价格方面，菜价季节性回落加快。上周农产品批发价格指数环比-3.3%。据农业部全

国平均批发价，水果环比 1.8%，猪肉环比-1.3%，鸡蛋环比持平，蔬菜环比-7.6%。菜价

系季节性走低，源于气温回升，蔬菜生长速度加快，供应增加，并且冷棚生产逐渐取代暖

棚，生产成本下降。猪肉方面继续稳价保供，3 月 19 日，发改委表示从“增供”与“兜

底”两方面抑制猪肉价格上涨，其一，商务部投放了 2 万吨中央储备猪肉，其二，建立了

社会救助与物价上涨挂钩的联动机制。禽蛋供应方面，据联防联控机制，种禽企业的种蛋

入孵量和雏鸡的市场投放量趋于正常。 
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上周重点政策 

3 月 17 日，国常会部署了三方面任务。第一是促进稳就业，包括减税降费、金融支持、

援企稳岗，取消妨碍复工复产的不合理规定和临时管制措施，支持“双创”，减免中小微

企业房租，支持“互联网+”和平台经济等。第二是加快重大投资项目复工，包括加快发

行和使用提前下达的地方政府专项债，抓紧下达中央预算内投资，对审批核准开设绿色通

道。第三是通过《农作物病虫害防治条例（草案）》，促进农业发展，稳定粮食生产。其中

强调要对“互联网+”、平台经济等加大支持，壮大数字经济新业态，依托工业互联网促进

传统产业加快上线上云，发展线上线下融合的生活服务业，支持发展共享用工平台。属于

新基建的范畴。 

 

货币政策方面，央行表示将继续综合采取多种措施促进贷款利率明显下行。3 月 15 日在

国务院联防联控机制新闻发布会上，孙国峰司长对央行下一步的工作安排表示，一是运用

多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，为降低企业融资成本提供良好的流动性环境。

二是继续推进 LPR 改革，有序推进存量浮动利率贷款定价基准转换，引导完善商业银行

内部转移定价（FTP）体系，将 LPR 内嵌入银行内部的利率机制中，完善 LPR 传导机制，

继续释放改革促进降低贷款实际利率的潜力。三是引导银行体系适当向实体经济让利，降

低企业融资成本，激发微观主体活力，畅通经济金融良性循环。四是继续发挥存款基准利

率作为整个利率体系“压舱石”的作用，同时压降银行不规范存款创新产品，将结构性存

款保底收益率纳入宏观审慎评估，维护存款市场竞争秩序，稳定银行负债端成本。 

 

促消费与扩投资政策持续发力。 

 

（1）消费方面，3 月 19 日，28 个部委联合印发《消费扶贫助力决战决胜脱贫攻坚 2020

年行动方案》，共同打通在消费、流通、生产各环节制约消费扶贫的痛点、难点和堵点，

积极开展产销对接，促进生猪稳产保供，全力保障吃穿用基本消费，培育壮大新型消费、

升级消费，着力释放消费潜力。 

 

（2）投资方面，一是扩大有效投资，抓紧下达中央预算内投资，扩大地方专项债券规模，

规定专项债不得用于土地储备、棚改等与房地产相关领域，同时新增了应急医疗救治设施、

公共卫生设施、城镇老旧小区改造等领域项目，进一步鼓励民间投资，确保精准投资，不

搞“大水漫灌”。二是以新型基础设施为牵引，实现新型基础设施的创新发展、融合发展，

推动传统基础设施优化服务和提升效能，未来将主要统筹推进更多智能交通、智能电网、

智慧城市等项目建设，构建适应智能经济、智能社会发展需求的基础设施体系。三是加快

推进产业转型升级示范区建设和“三区三州”等深度贫困地区中央预算内投资旅游基础设

施项目建设。四是规定外经贸发展专项资金对受疫情影响较大的外经贸领域予以倾斜，引

导企业有序开展对外投资合作，支持中西部和东北地区承接加工贸易，稳住产业链供应链，

用好电子商务进农村综合示范资金、流通领域供应链体系建设资金、农产品供应链体系建

设资金。 
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图表3： 上周重点政策汇总 

时间 中央/部委 政策/会议 概要 

3 月 15 日 央行、银保监会、农行 国务院联防联控机制新

闻发布会 

央行将继续综合采取多种措施促进贷款利率明显下行，一是运用多种货币政策工具，保

持流动性合理充裕。二是继续推进 LPR 改革，有序推进存量浮动利率贷款定价基准转换。

三是引导银行体系适当向实体经济让利。四是继续发挥存款基准利率作为整个利率体系

“压舱石”的作用，同时压降银行不规范存款创新产品，将结构性存款保底收益率纳入宏观

审慎评估。银行下一步支持重点是小微企业和民营企业、复工复产、产业链协同、重大

项目、新型消费和消费复苏。加大贸易融资，稳定外贸，适当扩大金融机构分支机构外

贸业务方面的授权，对确实遇到困难的外贸小微企业在还本付息方面作延期安排。农业

银行将落实农产品稳产保供、春耕备耕的金融服务。 

3 月 15 日 国资委 国资央企“抗疫稳岗扩就

业”专项行动 

要求各央企迎难而上、顶压前行，除受疫情冲击较大的企业外，确保实现 2020 年度接收

高校毕业生人数、农民工用工数、新吸纳就业人员总数均不低于 2019 年度。 

3 月 16 日 中央应对新冠肺炎疫情

工作领导小组 

领导小组会议 进一步做好疫情防控和后续相关工作，推进全面复工复产、加快恢复经济社会秩序，通

过点对点运输等促进务工人员尽快返岗。 

3 月 16 日 发改委 新修订《中央定价目录》 相比较于 2015 年版《中央定价目录》定价项目缩减近 30%，删除 2015 年以来国家明确

放开或取消的价格和收费项目，将政府定价范围限定在重要公用事业、公益性服务和网

络型自然垄断环节，根据机构改革职责调整定价职责。 

3 月 17 日 国务院 国务院常务会议 第一，促进稳就业，促进加快复工并提高复产率。取消妨碍复工复产的不合理规定，简

化助企纾困政策手续，支持“”双创“”，扩大创业担保贷款对象范围，对优质项目免除反担

保要求；抓紧出台共有用房对中小微企业租金减免的指导标准；对疫情期间欠水电费的

中小微企业不断供、不收取滞纳金。第二，加快重大投资项目开复工有效补短板惠民生，

加快发行和使用按规定提前下达的地方政府专项债，抓紧下达中央预算内投资，督促加

紧做好今年计划新开工的 4000 多个重点项目前期工作，加强后续项目储备，对重大项目

审批核准等开设绿色通道，尽快实现开工建设。第三，通过《农作物病虫害防治条例（草

案）》。 

3 月 17 日 发改委 官方公告 安排 2020 年资源型地区转型发展中央预算内投资专项资金 29.4 亿元，支持 23 个省（区、

市）实施采煤沉陷区综合治理和独立工矿区改造提升工程。 

3 月 17 日 央行 电视电话会议 运用再贷款再贴现政策支持复工复产工作进行再动员、再部署、再安排，重点支持现阶

段亟需解决、受疫情影响较大的“难点”和“痛点”，主要包括：支持抗击疫情冲击能力较弱

的小微企业复工复产，支持生猪等畜禽养殖、水产养殖、磷肥生产等春耕备耕关键领域，

支持国际供应链产品生产等外贸领域，支持贫困地区经济社会发展，对受疫情影响较大

的旅游娱乐、住宿餐饮、交通运输等行业。 

3 月 17 日 财政部、税务总局 《关于提高部分产品出

口退税率的公告》 

自 2020 年 3 月 20 日起，将瓷制卫生器具等 1084 项产品出口退税率提高至 13%，将植

物生长调节剂等 380 项产品出口退税率提高至 9%。 

3 月 18 日 总书记 中共中央政治局常务委

员会 

确保打赢疫情防控的人民战争、总体战、阻击战，确保实现决胜全面建成小康社会、决

战脱贫攻坚目标任务。加快建立同疫情防控相适应的经济社会运行秩序，积极有序推进

企事业单位复工复产，努力把疫情造成的损失降到最低限度，兼顾疫情防控和对外经贸

合作，保障各类经贸活动正常开展。 

3 月 18 日 发改委、商务部 国务院联防联控机制新

闻发布会 

全力保障吃穿用基本消费，培育壮大新型消费、升级消费，重振文旅和餐饮消费，扩容

提质养老、托育等服务消费，全面推广健康消费，着力释放三四线城市和农村市场消费

潜力，鼓励有条件的地方和企业推出各类消费券、购物券，将同有关部门进一步研究提

出促进汽车、家具、家电等重点商品消费的政策措施。 

3 月 18 日 发改委联合 27 个部门 《消费扶贫助力决战决

胜脱贫攻坚 2020年行动

方案》 

共同打通在消费、流通、生产各环节制约消费扶贫的痛点、难点和堵点，积极开展产销

对接，切实解决贫困地区农畜产品滞销问题，进一步扩大对贫困地区产品和服务的消费

规模，多渠道促进贫困地区旅游服务消费。 

3 月 16 日 

3 月 18 日 

3 月 19 日 

财政部、发改委 《关于支持民营企业发

展生猪生产及相关产业

的实施意见》、《关于进

一步加大支持力度促进

生猪稳产保供的通知》、

国务院联防联控机制新

闻发布会 

将临时贷款贴息补助范围由 5000 头以上的养殖场（户）扩大到 500 头以上；在 3 年内

安排不少于 500 亿元的信贷规模，重点用于支持包括生猪养殖在内的生猪全产业链发展

和储备调控体系建设；“增供”和“兜底”，保障群众日常猪肉消费；有条件地放开活禽交易，

建立点对点的活禽销售渠道。中央预算内投资加大对相关项目建设的支持力度，建立健

全金融机构生猪产业贷款尽职免责和激励约束机制，落实生猪养殖用地政策，对以环保

等名义擅自搞无猪市、无猪县的坚决予以纠正。 

3 月 19 日 发改委 官方公告 下达产业转型升级示范区建设 2020 年第一批中央预算内投资 11.2 亿元，支持全国 20

个示范区加快实施一批公共基础设施、公共服务平台和企业创新能力建设项目，预计将

带动 120 亿元左右总投资。 
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3 月 19 日 财政部、国务院扶贫办 《关于做好 2020年财政

专项扶贫资金管理、贫困

县涉农资金整合试点及

资产收益扶贫等工作的

通知》 

继续增加各级财政专项扶贫资金规模，重点向“三区三州”等深度贫困地区、挂牌督战地区、

受疫情影响较重地区倾斜，兼顾人口较多的易地扶贫搬迁集中安置区；支持贫困地区农

业特色产业发展；对已经实现稳定脱贫的地区，可根据实际情况统筹安排专项扶贫资金。 

3 月 19 日 发改委、文旅部 官方公告 加快推进“三区三州”等深度贫困地区中央预算内投资旅游基础设施项目建设，2019 年安

排下达项目应于 2020 年内建成并投入使用，2020 年安排下达项目应确保年内正常开工。 

3 月 20 日 央行 官方公告 公布 2020 年 3 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 4.05%，5 年期以

上 LPR 为 4.75%。 

3 月 20 日 总理 统筹推进疫情防控和稳

就业工作电视电话会议 

将稳就业放在做好“六稳”工作首位，更大力度实施就业优先政策，减负、稳岗、扩就业等

多措并举，最大限度用好减税降费、金融支持、援企稳岗等政策，积极帮助中小微企业

渡过难关，推进企业复工复产，加快重大投资项目开复工，千方百计加快恢复和稳定就

业。突出抓好重点群体就业工作，发挥大众创业万众创新积极作用，为就业创业、灵活

就业提供更多机会。 

3 月 20 日 总理 考察国务院复工复产推

进工作机制等 

在精准防控疫情的同时积极有序推进复工复产，稳住和支持市场主体增强经济回升动力，

“要想尽一切办法让中小微企业和个体户生存下来”，保障好农业生产。 

3 月 20 日 国务院 《关于应对新冠肺炎疫

情影响强化稳就业举措

的实施意见》 

更好实施就业优先政策，引导农民工安全有序转移就业，拓宽高校毕业生就业渠道，加

强困难人员兜底保障，完善职业培训和就业服务，压实就业工作责任。 

3 月 20 日 工信部 《关于推动工业互联网

加快发展的通知》 

加快新型基础设施建设，加快拓展融合创新应用，加快健全安全保障体系，加快壮大创

新发展动能，加快完善产业生态布局，加大政策支持力度。 

资料来源：各政府网站，华泰证券研究所 

 

疫情发展 

图表4： 新冠肺炎当日新增确诊病例  图表5： 新冠肺炎扩散国家数量 

 

 

 

资料来源：WHO，华泰证券研究所  资料来源：卫健委，华泰证券研究所 
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