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债券型配合黄金主题的配置思路不变 

报告摘要:  

 近期投资策略 

因海外疫情加速蔓延，叠加 OPEC+未能达成减产协议导致国际油价大跌，

上周全球股市严重受挫，A 股受影响也同步走弱。同时黄金下跌以及北上资金

的再度净流出，流动性短期或受影响。短期来看以债券型为主配合黄金主题基

金的配置思路仍不变，基建板块仍有机会；对于中长期，鉴于发改委专家提到

新基建将为主要投资方向，全年依旧看好科技带动的小盘风格。债市方面在疫

情导致全球金融市场动荡、经济受抑制的背景下，全球或继续加大宽松力度，

周五央行表示将进行年内第二次降准，释放长期资金约 5500 亿元。债市多头

趋势还未结束，但短期来看，市场情绪波动大，建议适当参与。商品方面上周

因复工进度加快带来的热度并未持久，建议紧跟疫情及复工进度适时参与。 

 周仓位变动 

据测算，截止于 2020-03-13，股票型基金平均仓位为 89.52%，相比前

一周上升了 32 个 BP; 偏股混合型基金平均仓位为 85.97%，相比前一周上

升约一个百分点，整体来看权益仓位近期高位震荡，有小幅回调的迹象，避

险情绪或将推动仓位进一步下调。 

 周市场表现 

上证综指上周收涨 5.35%，港股恒生指数涨跌幅 0.06%，美股方面纳斯

达克指数略有回升，涨跌幅 0.1%；中信期货商品指数收涨 2.52%，中证全债

指数涨跌幅 0.25%。 

 周行业表现 

涨幅居前：通信（0.9%）、消费者服务（-1.57%）、交通运输（-2.87%）、

银行（-3.77%）、国防军工（-3.78%）； 

涨幅居后：纺织服装（-10.3%）、有色金属（-9.4%）、基础化工（-8.69%）、

综合（-7.6%）、医药（-7.53%）。 

 周产品表现 

受到海外疫情发酵影响，叠加 OPEC+未达成减产协议造成的国际原油

价格下跌，上周各大类基金均呈现走低趋势。股票型基金平均业绩-5.69%；

混合型基金-4.16%；债券型基金-0.32%；另类投资型基金-2.07%；QDII 基金

-8.49%；商品型 ETF -4.37%。 

重要提示：本报告中发布的观点和信息仅供中信期货的专业投资者参考。若您并非中信期货客户

中的专业投资者，为控制投资风险，请取消订阅、接收或使用本报告的任何信息。本报告难以设

置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关

人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。 
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                 一、周度市场回顾 

据测算，截止于 2020-03-13，股票型基金平均仓位为 89.52%，相比前一周上

升了 32 个 BP; 偏股混合型基金平均仓位为 85.97%，相比前一周上升约一个百分

点，整体来看权益仓位近期高位震荡，有小幅回调的迹象，避险情绪或将推动仓位

进一步下调。 

图 1：基金综合股票仓位 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

上周国际油价大跌，叠加全球疫情进一步发酵，全球股市受挫，A 股也同步走

弱。上证综指上周收跌 4.85%，由 3034.51 跌至 2887.43；港股恒生指数由 26146.67

跌至 24032.91，涨跌幅-8.08%；美股方面纳斯达克指数下挫较严重，由 8575.62 跌

至 7874.88，涨跌幅-8.17%；中信期货商品指数收跌-3.01%，由 123.47 跌至 119.75；

中证全债指数自 204.59 涨至 205.00，涨跌幅 0.2%。 

图 2：主要指数市场表现  图 3：权益类各指数市场表现 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部  数据来源：Wind 中信期货研究部 
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从行业表现来看，中信一级各行业普跌，其中通信（0.9%）、消费者服务（-

1.57%）、交通运输（-2.87%）、银行（-3.77%）、国防军工（-3.78%）涨跌幅居前；

纺织服装（-10.3%）、有色金属（-9.4%）、基础化工（-8.69%）、综合（-7.6%）、医

药（-7.53%）涨跌幅居后。 

图 4：中信一级行业指数市场表现 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

图 5：中信风格指数市场表现  图 6：国债收益率市场表现 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部  数据来源：Wind 中信期货研究部 
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                       二、基金业绩跟踪 

（一） 基金产品分类表现 

受到海外疫情发酵影响，叠加 OPEC+未达成减产协议造成的国际原油价格下

跌，上周各大类基金均呈现走低趋势，QDII 基金跌幅较大，股票型基金回调幅度显

著。股票型基金上周平均业绩-5.69%（上周绝对收益），稍低于沪深 300 指数；混

合型基金平均业绩-4.16%；债券型基金平均业绩-0.32%，低于中证全债指数 52 BP；

另类投资型基金平均业绩为-2.07%；QDII 基金平均业绩-8.49%，和纳斯达克指数

表现持平。商品型 ETF 平均业绩为-4.37%，低于中信期货商品指数表现。 

图 7：基金一级分类业绩表现  图 8：基金二级分类业绩表现 

 

 

 

数据来源：Wind 中信期货研究部  数据来源：Wind 中信期货研究部 
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金取得正收益，收益率为 0.24 及 0.25%。 

商品型 ETF 受前期复工节奏加快影响表现有所回升，但仅保持了两周，

上周收益率均走弱，黄金主题基金普遍收跌-5%上下，而海外疫情尚不稳定，

避险情绪或将继续推升黄金走势。 

图 9：股票型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

图 10：混合型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

图 11：债券型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

图 12：另类投资型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

 
数据来源：Wind 中信期货研究部 

图 13：QDII 型公募基金产品业绩排名（周度收益） 

代码 基金简称 分类一级 分类二级
规模

（亿元）

周度收益

（%）

52周收益

（%）

最大回撤

（%）

机构持有

人比例

*** ***财中证通信技术A 股票型基金 被动指数型基金 2.2 1.70% 0.00% -1.79% 0.00%

*** ***财中证通信技术C 股票型基金 被动指数型基金 8.0 1.69% 0.00% -1.80% 0.00%

*** ***富沪深300R 股票型基金 被动指数型基金 0.0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

*** ***联网+大数据A 股票型基金 被动指数型基金 0.9 -0.40% 14.47% -1.12% 0.00%

*** ***联网+大数据C 股票型基金 被动指数型基金 0.1 -0.49% 13.70% -1.14% 0.00%

代码 基金简称 分类一级 分类
规模

（亿元）

周度收益

（%）

52周收益

（%）

最大回撤

（%）

机构持有

人比例

*** ***元A 混合型基金 灵活配置型基金 0.7 2.13% 9.03% -0.25% 96.73%

*** ***元C 混合型基金 灵活配置型基金 0.5 2.10% 8.83% -0.27% 61.18%

*** ***宝C 混合型基金 灵活配置型基金 1.4 0.15% 22.28% -0.66% 43.55%

*** ***宝A 混合型基金 灵活配置型基金 0.0 0.15% 23.46% -0.73% 0.00%

*** ***源润鑫C 混合型基金 灵活配置型基金 0.2 0.13% 14.05% 0.00% 53.34%

代码 基金简称 分类一级 分类
规模

（亿元）

周度收益

（%）

52周收益

（%）

最大回撤

（%）

机构持有

人比例

*** ***大稳健收益C 债券型基金 中长期纯债型基金 0.0 1.15% 3.60% -0.38% 0.00%

*** ***大稳健收益A 债券型基金 中长期纯债型基金 0.0 1.14% 4.06% -0.37% 0.00%

*** ***隆纯债 债券型基金 中长期纯债型基金 0.2 1.03% 2.19% 0.00% 99.99%

*** ***盛普丰纯债A 债券型基金 中长期纯债型基金 0.0 0.81% 0.00% -0.07% 0.00%

*** ***盛C 债券型基金 中长期纯债型基金 0.3 0.81% 5.77% -0.27% 35.69%

代码 基金简称 分类一级 分类
规模

（亿元）

周度收益

（%）

52周收益

（%）

最大回撤

（%）

机构持有

人比例

*** ***享绝对收益 另类投资基金 股票多空 1.1 1.00% 10.67% -0.10% 61.45%

*** ***对收益C 另类投资基金 股票多空 0.9 0.72% 6.92% -0.10% 0.00%

*** ***对收益A 另类投资基金 股票多空 0.2 0.70% 7.66% -0.10% 70.04%

*** ***对收益策略 另类投资基金 股票多空 2.2 0.41% 15.30% 0.00% 58.17%

*** ***健阿尔法定开 另类投资基金 股票多空 1.0 0.32% 8.39% -0.06% 48.82%

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_6520


