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报告概要：

 从下游高频数据来看，30大中城市商品房成交面积下行，其中，二线城市

商品房成交面积大幅下行。十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行。

100大中各线城市土地供应面积持续下行，其中，二线、三线城市土地供应

面积大幅下行。100大中各线城市土地成交面积小幅上行。乘用车市场日均

零售、批发销量回涨上行。下游房地产需求短期承压。电影票房收入以及

观影人次环比、同比均下行。南华农产品指数回涨逼近3年新高，猪、羊肉

批发价持续上行，牛肉批发价格小幅回落。鸡蛋批发价格持续上行，白条

鸡批发价上行乏力。28种重点监测蔬菜、7种重点监测水果平均批发价格持

续上行录得多周新高。通胀水平持续上行。

 从中游高频数据来看，Myspic综合钢价指数再创2年新高，库存持续下降，

螺纹钢期货结算价逼近3年新高。热轧卷板期货结算价格录得有数据以来新

高，库存持续大降。中、高产能焦化企业开工率小幅回涨。低、中等产能

焦化企业库存大幅回涨。PTA指数持续上行趋势，甲醇期货结算价格逼近2
年新高。水泥价格指数上行乏力，轻、重质纯碱市场价持续下滑。纸浆期

货结持续上行录得85周新高，库存小幅下行。中游黑色系产品价格再创新

高，玻璃价格大幅上行。

 从上游高频数据来看，南华工业品指数再创9年新高，CRB现货指数、

RJ/CRB商品价格指数持续上行。国际、国内油价持续上行趋势。LME铜、

铝现货价格创多年新高，LME锡现价录得88周新高。LME铝、铅库存反弹，

LME镍库存胶着，其他LME金属有色金属持续去库存。国内、国际铁矿石

价格持续冲高，国内铁矿石港口库存小幅回涨。铁矿石期货收盘价录得有

数据以来新高，成交额环比大幅下行。鄂尔多斯动力煤坑口价创有数据以

来新高，动力煤期货收盘价高位回落，秦皇岛港煤炭库存持续小幅下降，

国际煤炭价格分化。上游原油需求仍有支撑，有色金属、铁矿石价格持续

冲高。

 从物流高频数据来看，多个国际航线指数环比上行。CCFI综合航线运价指

数连续5周冲高，各项国际航线运价指数均上行。中国沿海散货运价指数

CCBFI创2年新高，其中，CCBFI金属矿石、煤炭和粮食指数录得2年新高。

 从金融高频数据来看，美元兑人民币汇率触底企稳，SHIBOR隔夜利率持续

回涨，14天银行间质押式回购加权利率大幅回涨。短、中、长期国债收益

率持续下行趋势。深、沪股通、北上资金回涨，沪深两融余额环比上行。
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从本周下、中、上游及物流和金融高频数据来看，下游方面，30大中城市商品房成交面积

下行，十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行。当周乘用车市场日均零售、批发销

量回涨上行。中游方面，Myspic综合钢价指数再创2年新高，库存持续下降，螺纹钢期货结

算价逼近3年新高。上游方面，南华工业品指数再创9年新高。国际、国内油价持续上行趋

势。铁矿石期货收盘价、鄂尔多斯动力煤坑口价创有数据以来新高。物流方面，CCFI综合

航线运价指数连续5周冲高，中国沿海散货运价指数CCBFI创2年新高。金融方面，美元兑

人民币汇率触底企稳，SHIBOR隔夜利率持续回涨。

一、下游

从下游高频数据来看，30大中城市商品房成交面积下行，其中，二线城市商品房成交面积

大幅下行。十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行。100大中各线城市土地供应面积

持续下行，其中，二线、三线城市土地供应面积大幅下行。100大中各线城市土地成交面积

小幅上行。乘用车市场日均零售、批发销量回涨上行。下游房地产需求短期承压。电影票

房收入以及观影人次环比、同比均下行。南华农产品指数回涨逼近3年新高，猪、羊肉批发

价持续上行，牛肉批发价格小幅回落。鸡蛋批发价格持续上行，白条鸡批发价上行乏力。

28种重点监测蔬菜、7种重点监测水果平均批发价格持续上行录得多周新高。通胀水平持续

上行。

（一）房地产：十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行

30大中城市商品房成交面积下行，其中，二线城市商品房成交面积大幅下行。12月20日当

周30大中城市商品房成交面积为393.32万平方米，环比下行7.12%，同比下行2.87%。一线、

二线和三线城市商品房成交面积分别为96.62、173.89和122.81万平方米，环比分别为1.74%、

-15.48%和0.03%，同比分别为31.22%、-15.21%和-2.72%。

十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行。12月20日当周十大城市商品房成交套数为

18038套，环比下行10.65%，同比上行3.71%。十大城市商品房成交面积为200.19万平方米，

环比下行10.09%，同比上行0.96%。

图 1：30大中城市商品房成交面积下行（万平方米） 图 2：十大城市商品房成交套数、成交面积大幅下行（套；万平方

米）
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数据来源：WIND，英大证券研究所 数据来源：WIND，英大证券研究所

100大中各线城市土地供应面积持续下行，其中，二线、三线城市土地供应面积大幅下行。

12月13日当周100大中城市土地供应面积为544.69万平方米，环比下行65.84%，同比下行

67.57%。一线、二线和三线城市土地供应面积分别为92.27、270.03和182.38万平方米，环比

分别为91.02%、-62.99%和-77.66%，同比分别为279.14%、-62.1%和-80.65%。

100大中各线城市土地成交面积小幅上行。12月13日当周100大中城市土地成交面积为989.35

万平方米，环比上行9.46%，同比下行47.45%。一线、二线和三线城市土地成交面积分别为

45.99、684.69和258.67万平方米，环比分别为-61.09%、33.87%和-5.65%，同比分别为-41.63%、

5.98%和-77.66%。

图 3：100大中各线城市土地供应面积大幅下行（万平方米） 图 4：100大中各线城市土地成交面积小幅上行（万平方米）
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（二）乘用车及电影：乘用车市场日均零售、批发销量回涨上行

乘用车市场日均零售、批发销量回涨上行。12月13日当周乘用车市场日均零售销量为5.34

万辆，环比上行39.22%，同比上行76.87%。乘用车市场日均批发销量为5.8万辆，环比上行

40.09%，同比上行50.66%。12月16日发改委表示预计今年全年汽车产业总体可恢复到上年

水平，产销达到2500万辆左右，新能源汽车产销有望超过上年；下一步将会同有关部门研

究加强汽车产业管理促进新能源汽车健康有序发展的政策措施。

电影票房收入以及观影人次环比、同比均下行。12月13日当周电影票房收入为5.83亿元，

环比下行10.39%，同比下行50.07%。当周电影观影人次为1658万人次，环比下行9%，同

比下行48.97%。
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图 5：乘用车市场日均零售销量、批发销量回涨（万辆） 图 6：电影票房收入及观影人次环比、同比均下行（亿元；万人次）
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（三）价格：南华农产品指数回涨逼近 3年新高，牛肉批发价格小幅回落

南华农产品指数回涨。12月18日当周南华农产品指数收于854.1点，环比上行2.04%，同比上

行9.24%，逼近3年新高。

猪、羊肉批发价持续上行，牛肉批发价格小幅下行。12月18日当周猪肉批发价格收于43.83

元/公斤，环比上行2.31%，同比上行0.21%。牛肉批发价格收于75.59元/公斤，环比下行0.74%，

同比上行7.43%。羊肉批发价格收于72.85元/公斤，环比上行2.87%，同比上行7.16%。15日

农业农村部称，截至11月底，全国生猪存栏和能繁母猪存栏均已恢复到常年水平的90%以上，

预计明年上半年产能有望完全恢复。2021年元旦春节期间猪肉供应量预计比上年同期增加3

成左右，元旦春节猪肉价格总体有望低于上年同期水平。

图 7：南华农产品指数逼近 3年新高（点） 图 8：牛肉批发价格小幅下行（元/公斤；元/公斤）
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鸡蛋批发价格持续上行，白条鸡批发价上行乏力。12月18日当周鸡蛋批发价格收于8.06元

/公斤，环比上行3.2%，同比下行20.04%。白条鸡批发价格收于16.63元/公斤，环比下行

0.06%，同比下行14.54%。

28种重点监测蔬菜、7种重点监测水果平均批发价格持续上行。12月18日当周28种重点监

测蔬菜平均批发价格收于4.95元/公斤，环比上行1.64%，同比上行15.93%，录得40周新
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高。7种重点监测水果平均批发价格收于6.2元/公斤，环比上行4.2%，同比上行20.39%。

录得67周新高。

图 9：鸡蛋批发价格持续上行（元/公斤） 图 10：28种重点监测蔬菜平均批发价格持续上行（元/公斤）
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二、中游

从中游高频数据来看，Myspic综合钢价指数再创2年新高，库存持续下降，螺纹钢期货结算

价逼近3年新高。热轧卷板期货结算价格录得有数据以来新高，库存持续大降。中、高产能

焦化企业开工率小幅回涨。低、中等产能焦化企业库存大幅回涨。PTA指数持续上行趋势，

甲醇期货结算价格逼近2年新高。水泥价格指数上行乏力，轻、重质纯碱市场价持续下滑。

纸浆期货结持续上行录得85周新高，库存小幅下行。中游黑色系产品价格再创新高，玻璃

价格大幅上行。

（一）钢铁：螺纹钢期货结算价逼近 3年新高，高炉开工率小幅回涨

Myspic综合钢价指数再创2年新高，螺纹钢期货结算价逼近3年新高，库存持续下降。12月

18日当周螺纹钢期货结算价收于4248元/吨，环比上行3.41%，同比上行20.85%，逼近3年新

高。Myspic综合钢价指数收于159.65点，环比上行2.08%，同比上行13.21%，持续冲高再创

2年新高。螺纹钢库存为372.4万吨，环比下行5.99%，同比上行25.84%。主要建筑钢材生产

企业螺纹钢库存为239.51万吨，环比下行2.11%，同比上行16.79%。螺纹钢库存持续下行趋

势。高炉开工率为66.85%，环比上行0.28个百分点，同比上行0.97个百分点，小幅回涨。

图 11：螺纹钢期货结算价逼近 3年新高，Myspic综合钢价指数再创 2年新高（元/吨；点）
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