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【评论】 
出口降幅更甚，贸易逆差十五年后再现。一方面，新冠肺炎疫情导致全国

范围内复工延迟，生产端几乎完全陷入停滞。另一方面，尽管疫情也有冲击，

但最基本的需求依然需要满足。因此，疫情对出口的冲击大于进口实属意料之

中。这导致时隔十五年后，贸易逆差再次出现（美元计）。从疫情当前在全球

范围内的发展来看，国内基本已经进入“战疫”最后阶段，国外近期内依然呈

现恶化态势。可以推断，未来出口增速仍将维持低迷，进口增速则有望企稳回

升。 

中国对主要贸易伙伴之间的外贸易增速出现分化。中美贸易增速明显回升，

进出口、出口和进口金额累计增速分别为：0.5%、-5.1%和 7.2%，主要原因在

于前值过低和中美经贸协定的签署。中国对东盟的贸易增速保持平稳，进出口、

出口和进口金额累计增速分别为：8.9%、-0.9%和 24.2%。随着国内生产逐渐恢

复，中国对东盟的出口增速预计将快速回升。中国对欧盟和日本的贸易增速则

再下台阶。由于上述两地为中国排名前二的贸易伙伴，且新冠肺炎疫情目前在

上述两个国家和地区仍未得到有效控制，可以判断今年全国净出口增速整体压

力较大。 

从主要贸易商品来看，疫情对出口冲击同样明显。出口端，除集成电路外，

主要出口商品累计同比增速均大幅下滑，高新技术产品和机电产品两个大类出

口增速进一步下滑，分别为-15.2%和-16.2%。进口端，主要进口商品累计同比

增速分化，高新技术产品和机电产品两个大类进口增速触底回升，分别为 0.0%

和-7.6%。我们判断，主要原因在于中美经贸协定的签署。 

 

图表 1：美元计，进出口、出口和进口金额累计同

比增速（截止 2020 年 2 月，%） 

 图表 2：人民币计，进出口、出口和进口金额累计

同比增速（截止 2020 年 2 月，%） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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图表 3：中国与主要国家和地区进出口金额（美元计）增速：累计同比（%） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 4：中国与主要国家和地区出口金额（美元计）

增速：累计同比（%） 

 图表 5：中国与主要国家和地区进口金额（美元计）

增速：累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 6：主要出口商品金额（美元计）：累计增速（%）  图表 7：高新技术产品和机电产品出口金额（美元

计）：累计增速（%） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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图表 8：主要进口商品金额（美元计）：累计增速（%）  图表 9：高新技术产品和机电产品进口金额（美元

计）：累计增速（%） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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