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北向资金全天净流入 30.97 亿元 

 

 

  

 

股指期货：警惕价格回调风险 

1.核心逻辑：受全球央行预防式降息影响，全球股票市场在上周普遍迎

来了调整，美联储本次降息幅度为 50bp为 07年以来首次。国内股票市

场在外盘的带动下也出现了迅速拉升，上证综指涨幅为 5.4%，板块风

格来看也存在一些明显的切换。在 2 月份整体科技以及医药板块涨幅

比较强，而地产银行等传统周期类板块涨幅垫底，但 3月份以来传统的

周期类行业涨幅靠前，而电子计算机等科技类行业涨幅却比较靠后。短

期来看市场风格切换有望继续，投资者需要警惕市场波动上升的风险。 

2.操作建议：谨慎轻仓做多 IH 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：A股宽幅震荡，上演 V型反转。上证指数收盘涨 1.82%报

2996.76 点，盘中一度跌超 1%；深成指涨 2.65%报 11403.47 点；创业

板指涨 2.66%报 2148.81点，盘中一度跌近 2%。两市成交额再次突破万

亿。北向资金全天净流入 30.97亿元，前一日净流出 143亿元；其中深

股通净流入 24.7亿元。 

 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化
收盘价 点 4,068.2 2.4% -0.1%
持仓量 手 13,126  34.8% 85.5%
成交量 手 11,216  53.1% 119.7%
收盘价 点 2,922.2 2.2% 0.1%
持仓量 手 5,750   18.4% 111.1%
成交量 手 3,179   -3.4% 153.9%
收盘价 点 5,586.2 3.3% 0.0%
持仓量 手 16,880  35.1% 105.5%
成交量 手 13,978  80.9% 156.9%

沪深300

上证50

中证500
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重要消息： 

1、 亚太股市收盘多数走高，韩国综合指数涨 0.42%，报 1962.92点；

日经 225指数收盘涨 0.85%，报 19867.12点；澳大利亚 ASX200指

数涨 3.0%，报 5939.6点；新西兰 NZX50指数跌 1.76%，报 10897.47

点。 

2、 住建部：截止 3 月 8 日，全国房屋建筑和市政工程设施在建项目

19.25 万个，已开工 11.19 万个，开工率达到 58.15%，南方复工

率较北方高。 

3、 国家能源局：风电、光伏发电投资企业要综合考虑项目所在地区

可再生能源“十三五”相关规划执行情况、电网消纳能力等，理

性投资，防范投资风险。 

 

国债期货：上行窗口打开 

1.核心逻辑：从基本面的角度来看，可以确定的是从 19年以来整个经

济下行的趋势并没有改变，本次疫情的发生只是改变了经济下行的斜率，

并没有改变经济下行的方向。除湖北地区以外，其余省份复工节奏均有

所加快，一季度 GDP增长有望创新低，但相比较而言一季度 GDP占全年

总量较低，后面 3个季度有仍有发力点。另外最高领导人也在多个场合

表示要完成 2020年 GDP目标翻一番，预计财政和货币政策还有进一步

释放空间。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风

险。 

单位 最新 过去1日 过去5日
基差 点 10.5 19.3 19.0
价差:IF04-IF03 点 -4.0 -5.2 1.0
价差:IF06-IF04 点 -21.6 -29.4 -16.2
价差:IF09-IF06 点 -40.6 -41.8 -32.4
基差 点 1.6 9.8 5.4
价差:IH04-IH03 点 -0.4 0.4 2.4
价差:IH06-IH04 点 -13.8 -17.6 -15.0
价差:IH09-IH06 点 -24.4 -24.0 -22.6
基差 点 39.9 57.4 89.6
价差:IC04-IC03 点 -49.0 -58.4 -33.2
价差:IC06-IC04 点 -140.0 -180.2 -128.4
价差:IC09-IC06 点 -113.4 -133.2 -120.6

沪深300

上证50

中证500

单位 最新 过去1日 过去5日
北向资金 亿元 31 -143 5
南向资金 亿元 78 73 30
上证50资金净买入 亿元 77 -148 -24
沪深300资金净买入 亿元 216 -445 -115
中证500资金净买入 亿元 130 -284 -113
两市融资余额 亿元 11,079 11,108 10,963

单位 最新 1日变化 5日变化
沪深300 点 4082.7 2.1% -0.2%
上证综指 点 2996.8 1.8% 0.1%
深证综指 点 1887.3 2.4% -0.1%
中小板综指 点 10700.8 2.3% -0.5%
创业板综指 点 2148.8 2.7% -1.1%
上证50 点 2924.2 1.9% 0.1%
中证500 点 4167.2 2.0% 0.2%
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2.操作建议：谨慎择机做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：国债期货大幅收跌，10年期主力合约跌 0.76%，5年期主

力合约跌 0.46%，2年期主力合约跌 0.20%。 

 

 

 

 

重要消息： 

1. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周五

不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。上周央行公开市场无资

金投放也无回笼。 

2. 中国外汇交易中心：2月境外机构投资者共达成现券交易 5999亿

元，交易量同比大增 161%，环比增长 7%；占同期现券市场总成交

量的 6%。当前疫情并未影响境外机构投资中国债市的信心，2 月

从境外机构的交投活动、净买入量和入市备案情况来看都有显著

提升。 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化

收盘价 元 101.95 -0.12% 0.79%

持仓量 手 176 -18.52% 12.10%

成交量 手 115 6.48% -44.44%

收盘价 元 102.22 -0.27% 0.37%

持仓量 手 694 -66.11% -68.35%

成交量 手 335 129.45% 172.36%

收盘价 元 101.28 -0.08% 0.04%

持仓量 手 116 -21.09% -57.35%

成交量 手 122 - 12.96%

十年期

五年期

两年期

单位 最新 过去1日 过去5日

价差:T06-T03 元 0.74 0.13 0.36

价差:T09-T06 元 0.42 0.44 0.38

价差:TF06-TF03 元 0.53 0.36 0.44

价差:TF09-TF06 元 0.36 0.38 0.39

价差:TS06-TS03 元 0.23 0.11 0.23

价差:TS09-TS06 元 0.19 0.20 0.23
两年期

十年期

五年期

资金利率 单位 最新 过去1日 过去5日

DR007 % 2.19 1.94 1.96

R007 % 2.31 2.07 2.24

SHIBOR1W % 2.24 2.07 2.09

SHIBOR3M % 2.23 2.24 2.38
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联系方式： 

联系电话：021-68757223 

公司地址：上海浦东新区东方路 1928号东海证券大厦 8层 

邮政编码：200125 

公司网址：www.qh168.com.cn 
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