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——关于 2020 年 3 月 9 日美股遭遇史上第二次熔断的点评 

 事件 

自 1987 年 10 月 19 日股灾之后，美股市场再次经历了“黑色星期一”。由于中

东石油问题以及疫情蔓延导致市场恐慌情绪的加重，2020 年 3 月 9日，美股经

历了史上第二次熔断，这是 1997 年 10 月 27 日以来的第二次熔断。截至收盘，

美股三大指数全线跌破 7%。纳斯达克指数下跌 600 点，跌幅为 7.29%；道琼斯

指数下跌 2000 点至 23851.02 点，跌幅为 7.79%，创下 2008 年以来的单日最大

跌幅；标普 500 指数下跌 225.81 点，跌幅为 7.6%。另外，标普 500 指数距今

年 2月高点回落 19%，离 20%的技术性熊市非常接近。欧洲市场也遭遇重挫，3

月 9 日，英国富时 100 指数下跌 7.69%，德国 DAX 指数下跌 7.89%，法国 CAC

指数下跌 8.25%，欧洲三大指数已进入技术型熊市区间。亚太市场方面，日经

225 下跌 5.38%，韩国综合下跌 4.19%，富时新加坡 STI 下跌 6.03%，恒生指数

下跌 4.23%；亚太市场中 A 股表现出较好，沪深 300 仅下跌 3.42%。受避险情

绪影响，美债收益率急剧下行。10 年期美债收益率曾跌破 0.4%，30 年期一度

跌破 0.7%。 

 点评 

受中东地缘政治风险以及市场对现阶段金融系统的担忧情绪进一步上升的影

响，美股中石油股和金融股遭遇大幅抛售。3 月 9 日，美国石油股下跌幅度最

大，阿帕奇石油、西方石油、马拉松石油、Diamondback、欧尼克、哈利伯顿

和戴文能源分别下跌 53.86%、52.01%、46.85%、44.65%、37.76%、37.64%和

37.4%；由于油价下跌可能会导致油企银行贷款的违约率上升，美国金融机构

现阶段承受的压力和风险开始上升。3 月 9 日，金融股中联信银行、地区金融

和公民金融均下跌超过 18%。 

面对资本市场波动的加剧，预计美联储还将进一步实施货币宽松政策。3 月 9

日，美联储已经宣布为确保回购市场正常运行，将从 3 月 12 日起将隔夜回购

操作规模从 1000 亿美元提高至超过 1500 亿美元。由于现阶段新冠疫情和中东

石油问题加剧了经济疲软和资本市场动荡，预计美联储还将进一步实施降息并

且实施 QE 的可能性进一步上升。 

预计现阶段以中国 A 股为代表的新兴市场股市的韧性将相对好于欧美市场。由

于现阶段中国疫情明显好转以及政府财政政策和货币政策的支持，叠加中国 A

股现在处于估值较低的阶段，预计 A 股市场现阶段的韧性将强于欧美市场。 

考虑到全球风险资产的波动加大，黄金仍是避险工具的首选。考虑到中东石油

问题和疫情在欧美等地进一步蔓延，叠加全球经济的疲软和全球货币政策趋于

宽松的影响，预计全球风险资产的波动仍然存在，黄金仍为较好的避险资产。 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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