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【全球要闻】

美联储紧急降息 50 基点 上半年仍存降息可能

欧元区制造业 PMI 好转 供应链冲击阻碍回暖步伐

英国短期或受疫情冲击 或宽松财政货币以振经济

日本服务业现大幅萎缩 二季度经济不容乐观

【丝路聚焦】

印度经济放缓并通胀高企 央行货币政策面临两难

土耳其发动对叙军事行动 地缘政治风险威胁经济

巴西去年经济增速下滑 短期经济复苏仍将缓慢



【美国】

美联储紧急降息 50 基点 上半年仍存降息可能

北京时间 2020 年 3 月 3 日晚，美联储突然宣布将联邦基金利率目标区间下调 50 个基点至

1.00%至 1.25%。按照计划，美联储本应于 3 月 17 日-18 日举行今年第二次议息会议。这

是 2008 年以来美联储首次紧急货币政策调整，也是 2008 年以来首次降息超过 25 个基点。

美联储声明表示，委员会成员一致投票通过此次政策决定。

东方金诚：美国经济基本面依然稳固，但新冠肺炎疫情升级加大美国经济潜在下行风险，促

使美联储提前放量“预防式”降息。短期看，疫情发展态势将较大程度牵动美联储货币政策，

不排除美联储上半年继续降息可能。

【欧元区】

欧元区制造业 PMI 好转 供应链冲击阻碍回暖步伐

3 月 2 日，IHS Markit 公布数据显示，欧元区 2 月制造业 PMI 终值 49.2，前值 47.9。其

中，德国 2 月制造业 PMI 终值 48，前值 45.3；法国 2 月制造业 PMI 终值 49.8，前值 51.1；

意大利 2 月制造业 PMI 终值 48.7，前值 48.9。

东方金诚：欧元区 2 月制造业产出、新订单和就业下滑速度有所放缓，制造业活动略有回

升，但仍连续 13 个月处于衰退区间。随着新冠疫情的发展，投入品的平均交货时间一年来

首次出现延长，对供应链的打击或威胁到短期生产，未来新订单和产量或将加速下滑，欧元

区制造业或将面临更长时间及更大幅度的衰退。



【英国】

英国短期或受疫情冲击 或宽松财政货币以振经济

3 月 2-4 日，IHS Markit 公布数据显示，英国 2 月制造业 PMI 终值 51.7，前值 50； 2 月

服务业 PMI 终值 53.2，前值 53.9；2 月综合 PMI 终值 53，前值 53.3。

东方金诚：英国脱欧不确定下降带动国内需求继续恢复，2 月制造业及服务业活动连续两个

月处于荣枯线上。但受新冠疫情影响，供应商平均交货时间有所延长，或将冲击英国国内生

产，同时使国内需求受挫，短期英国经济或再受打击，预计英国将采取财政货币双宽松以应

对经济负面冲击。

【日本】

日本服务业现大幅萎缩 二季度经济不容乐观

3 月 2-4 日，IHS Markit 公布数据显示，日本 2 月制造业 PMI 终值 47.8，前值 48.8；2

月服务业 PMI 终值 46.8，前值 51；2 月综合 PMI 终值 47，前值 50.1。

东方金诚：新冠疫情沉重打击日本旅游业，日本 2 月服务业活动收缩至 2014 年 5 月以来最

低水平，同时制造业新订单及出口销量大幅下滑，阻断了日本内需主导的复苏步伐。短期，

新冠疫情仍将冲击日本消费及制造业，经济影响将延续至二季度。



【印度】

印度经济放缓并通胀高企 央行货币政策面临两难

3 月 3 日，印度统计局数据显示，受国际订单减少影响，2 月制造业活动有所放缓，制造业

PMI 从 1 月的 55.3 下降至 54.5。此前数据，2019 年 10-12 月，印度经济增长仅为 4.7%，

为连续第 7 个季度下跌。

东方金诚：印度央行近两次货币政策会议均因通胀持续上涨而暂停降息，当前疫情蔓延带来

中国物流、复工受限，将对印度汽车、制药等产业造成一定影响，加大印度经济增速继续下

滑的可能性，印度股市、汇市等资产价格也面临一定下跌风险。短期内，在刺激实体经济、

保持金融稳定以及控制通胀风险之间，印度央行政策平衡难度加大。

【土耳其】

土耳其发动对叙军事行动 地缘政治风险威胁经济

3 月 1 日，土耳其对俄罗斯支持的叙利亚政府军展开“春天之盾”军事打击行动，作为 2

月 27 日叙利亚政府军在伊德利卜对土耳其军队空袭的回应。此举令土俄局势再次紧张升级，

俄罗斯表示将向地中海派遣两艘装备巡航导弹的护卫舰。3 月 5 日，土俄领导人就伊德利卜

临时停火协议达成一致，但埃尔多安在会晤后表示，土耳其保留对叙利亚政府军的攻击作出

回击的权利。



东方金诚：土耳其从去年 10 月起持续在叙利亚展开军事行动，一系列军事行动令土美、土

俄关系不稳。短期，鉴于土俄达成临时停火协议，且土俄之间在能源、军事等方面存在利益

合作关系，两国爆发直接军事对抗的可能性较小。但由于叙利亚库尔德问题涉及土安全与领

土核心利益，在埃尔多安政府强硬的外交政策及军事手段下，预计未来大概率仍将在叙利亚

采取其他军事行动，地缘政治风险升级或将令里拉汇率再次面临大幅波动，从而继续威胁土

耳其经济和金融系统稳定。

【巴西】

巴西去年经济增速下滑 短期经济复苏仍将缓慢

3 月 4 日，巴西国家地理统计局（IBGE）公布最新经济数据显示，2019 年巴西国内生产总

值为 7.3 万亿雷亚尔，同比增长 1.1%，为近三年最小增幅（2017、2018 年增幅均为 1.3%）。

东方金诚：在 2015-2016 年经济衰退后，巴西经济连续三年保持增长，2019 年淡水河谷

坝溃坝事件、政府改革不确定性以及全球经济放缓令复苏节奏缓慢。短期，养老金改革终获

通过将提升商业投资信心，低利率下信贷增加及工龄保障基金的推出将提振消费，但新冠肺

炎疫情对全球经济造成的冲击将对外需形成拖累，雷亚尔汇率波动仍然严重，预计

2020-2021 年巴西平均经济增长率仍将在 2.0%左右的较低水平。预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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