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——美股及 A+H 港股海外周报（20200307） 

❖ 川财海外周观点：本周美股波动进一步加剧，五个交易日均出现单日暴

涨或暴跌行情。除疫情加重了市场对经济不确定性的担忧以外，总统预选和

美联储降息等因素也对近期美股市场带来了较大影响，造成了美股经历了波

动进一步加大的一周。本周后期美股的下跌基本回吐了周一和周三的大部分

涨幅，道琼斯工业指数收于 25864.78 点，标普 500 收于 2972.37 点，纳斯

达克指数收于 8575.62点。一季度美股的调整使得去年年底偏高美股的估值

得到一定改善，但是由于疫情带来的经济不确定性，预计美股后续还将出现

一定波动。若疫情后续得到较好的控制或疫情影响因素逐渐被市场消化，预

计在美股回调之后还将出现反弹。受疫情对经济的影响，本周全球多个经济

体实施了降息。除了美国降息 50 个基点以外，澳大利亚降息 25 个基点至

0.5%；马来西亚将隔夜利率下调 25个基点至 2.50%；加拿大降息 50个基点

至 1.25%；阿联酋降息 50 个基点至 1.5%。本周黄金表现较为亮眼，十年期

美债收益率创历史新低，并且美元也出现了进一步回落。本周伦敦金最高突

破 1692 美元/盎司；美国 10年期国债收益率跌至 0.7%，美元指数回落至 96

附近。考虑到疫情或存在对经济造成进一步疲软的风险，预计美国还将在今

年上半年进行进一步降息，预计这将加速全球新一轮降息潮的到来。鉴于全

球利率还将进一步下降，预计中长期黄金仍具有较好的上涨机会。 

❖ 海外市场一周表现： 

❖ 美股市场：近一周纳斯达克指数上涨 0.1%，标普 500 指数、道琼斯工业指

数分别上涨 0.61%和 1.79%。本周公用事业板块表现最好。本周标普 500 公共

事业上涨达到 7.94%。 

❖ 港股市场：本周恒指累计上涨 0.06%，收于 26146.67 点；恒生国企指数累

计上涨 1.50%，收于 10456.93 点；恒生香港中资企业指数累计上涨 1.87%，收

于 4109.11点。恒生行业部分板块上涨，上涨幅度最大的是恒生医疗保健业，

上涨幅度为 5.87%。 

❖ 海外动态： 

经济跟踪： 

美国 2 月 ISM 制造业 50.1，不及预期和前值；欧元区 2 月制造业 PMI 终值

49.2,好于预期和前值；美国 2月失业率 3.5%，低于预期和前值；欧元区 1月

失业率 7.4%，符合预期。 

政策事件：美联储降息 50 个基点至 1.00%-1.25；澳洲联储降息 25 个基点至

0.50%；加拿大央行将基准隔夜利率下调至 1.25%。 

风险提示: 宏观政策变动，经济增长不及预期，全球范围黑天鹅事件。 
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一、 全球股票市场： 

1.1 全球主要市场表现：欧洲市场普遍下跌 

本周全球市场涨跌不一，其中上证综指表现最好，上涨 5.35%，此外，沪深 300

上涨 5.04%，韩国综合指数上涨 2.68%。本周欧洲市场下跌幅度较大，其中法

国 CAC40下跌 3.22%，德国 DAX下跌 2.93%。 

表格 1. 海外主要市场表现 

代码 指数 收盘价 周涨跌幅% 
年初至今

涨跌幅% 
P/E(TTM) P/B(LF) 

000001.SH 上证综指 3,034.51  5.35  -0.51  13.07  1.39  

399300.SZ 沪深 300 4,138.51  5.04  1.02  12.33  1.48  

KS11.GI 韩国综合指数 2,040.22  2.68  -7.16  18.40  0.80  

DJI.GI 道琼斯工业指数 25,864.78  1.79  -9.37  20.41  4.52  

SPX.GI 标普 500 2,972.37  0.61  -8.00  20.74  3.23  

IXIC.GI 纳斯达克指数 8,575.62  0.10  -4.42  33.51  4.57  

HSI.HI 恒生指数 26,146.67  0.06  -7.25  9.85  1.01  

FTSE.GI 富时 100 6,462.55  -1.79  -14.32  18.56  1.58  

N225.GI 日经 225 20,749.75  -1.86  -12.29  18.36  1.54  

SENSEX.GI 孟买 SENSEX30 37,576.62  -1.88  -8.91  22.99  2.93  

GDAXI.GI 德国 DAX 11,541.87  -2.93  -12.89  21 1.5 

FCHI.GI 法国 CAC40 5,139.11  -3.22  -14.03  19 1.5 

IBOVESPA.GI 圣保罗 IBOVESPA 97,996.80  -5.93  -15.26  16.56  2.00  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

1.2 美股市场表现：美股近一周市场出现小幅上涨 

近一周纳斯达克指数上涨 0.1%，标普 500指数、道琼斯工业指数分别上涨 0.61%

和 1.79%，标普 500行业及道琼斯行业板块部分板块上涨。其中，标普 500公

共事业上涨最多，达到 7.94%。 
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图 1： 道琼斯工业和纳斯达克指数走势  图 2： 标普 500 指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 标普 500 行业指数板块本周表现（%）  图 4： 道琼斯行业指数板块本周表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

1.2.1 美股表现 

本周标普 500 指数成分股中，涨幅前三的个股是 NEWMONT、卡伯特油气(CABOT)

吉利德科学，涨幅分别为 17.63%、17.52%、15.66%；纳斯达克 100指数涨幅排

前三的为吉利德科学、思杰系统(CITRIX SYSTEMS)、埃克西尔能源(XCEL 

ENERGY)，涨幅为 15.66%、14.41%、12.56%。 
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表格 2. 标普 500 周涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I 级） 

所属行业     

（II 级） 

周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万美

元） 
P/E(TTM) 

NEM.N NEWMONT 材料 材料Ⅱ 17.63  20.82  42,276.98  15.07  

COG.N 卡伯特油气(CABOT) 能源 能源Ⅱ 17.52  -5.36  6,524.68  9.58  

GILD.O 吉利德科学 医疗保健 制药、生物
科技与生命

科学 

15.66  23.45  101,368.93  18.82  

HUM.N 哈门那(HUMANA) 医疗保健 医疗保健设
备与服务 

14.81  0.13  48,484.41  17.91  

CPB.N 康宝浓汤(CAMPBELL 
SOUP) 

日常消费 食品、饮料
与烟草 

14.72  5.50  15,618.30  10.77  

CTXS.O 思杰系统(CITRIX 
SYSTEMS) 

信息技术 软件与服务 14.41  6.66  14,427.25  21.16  

AWK.N 美国水业 公用事业 公用事业Ⅱ 14.02  15.20  25,517.44  41.09  

KR.N 克罗格(KROGER) 日常消费 食品与主要
用品零售Ⅱ 

13.90  11.14  25,650.82  15.46  

WEC.N WEC 能源(WEC 
ENERGY) 

公用事业 公用事业Ⅱ 13.42  14.26  33,032.30  29.13  

XEL.O 埃克西尔能源(XCEL 
ENERGY) 

公用事业 公用事业Ⅱ 12.56  10.49  36,805.53  26.83  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

表格 3. 纳斯达克 100 周涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I 级） 

所属行业    

（II 级） 
周涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万美

元） 
P/E(TTM) 

GILD.O 吉利德科学 医疗保健 制药、生物科技与
生命科学 

15.66  23.45  101,368.93  18.82  

CTXS.O 思杰系统(CITRIX 
SYSTEMS) 

信息技术 软件与服务 14.41  6.66  14,427.25  21.16  

XEL.O 埃克西尔能源(XCEL 
ENERGY) 

公用事业 公用事业Ⅱ 12.56  10.49  36,805.53  26.83  

REGN.O 再生元制药
(REGENERON) 

医疗保健 制药、生物科技与
生命科学 

11.22  31.68  54,397.09  25.71  

COST.O 好市多(COSTCO) 日常消费 食品与主要用品零
售Ⅱ 

10.74  6.15  137,536.82  36.40  

WBA.O 沃尔格林联合博姿 日常消费 食品与主要用品零
售Ⅱ 

10.38  -13.58  44,744.87  12.08  

TTWO.O TAKE-TWO 互动软件 信息技术 软件与服务 9.50  -3.87  13,348.91  39.43  

JD.O 京东 可选消费 零售业 9.48  19.67  61,644.56  35.30  

AMD.O 超威半导体(AMD) 信息技术 半导体与半导体生
产设备 

6.84  5.95  56,833.85  166.67  

EA.O 艺电 信息技术 软件与服务 6.21  0.15  31,189.23  11.02  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

1.2.2 中概股表现 
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本周纳斯达克中国金龙指数上涨 1.61%，美国中国股指数下跌 3.18%。中概股

中，周涨幅排名前三的是汉维能源服务、神州石油科技、ROADMAN 

INVESTMENTS，涨幅分别为 100.00%、80.56%和 60.00%。 

表格 4. 中概股周涨幅排名前十的股票 

代码 简称 
所属行业

（I 级） 

所属行业

（II 级） 

周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万

美元） 
P/E(TTM) 

HE.TO 汉维能源服务 能源 能源Ⅱ 100.00  100.00  2.90  -0.22  

AWO.SG 神州石油科技 能源 能源Ⅱ 80.56  -1.52  19.07  48.69  

LITT.TO ROADMAN 
INVESTMENTS 

  60.00  300.00  6.72  -2.16  

CPHI.A 惠普森医药 医疗保健 制药、生物
科技与生命

科学 

48.98  258.61  37.01  -3.88  

MSV.TO 明科银矿 材料 材料Ⅱ 42.86  -29.58  22.72  -610.24  

GU5.SG 群达科技 工业 资本货物 37.50  0.00  3.26  -6.25  

5UL.SG ATLANTIC 
NAVIGATION 
HOLDINGS 

工业 资本货物 35.14  42.86  9.41  -0.57  

B49.SG 光明沃得 工业 资本货物 34.29  17.50  67.92  76.82  

9399.T BEAT HOLDINGS 可选消费 媒体Ⅱ 33.78  -34.00  1.78  -55.03  

TKAT.A 香港大公文交
所 

可选消费 零售业 28.96  176.53  15.53  -2.20  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 5： 美国纳斯达克金龙指数走势  图 6： 美国中国股指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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1.2.3 公司动态 

日期 事件 概要 

03 月 02 日 

京东 2019 年全年净利润

为 122 亿元，2018 年亏损

25 亿元 

京东 2019 年全年净利润为 122 亿元，2018 年亏损 25 亿元。2019

年活跃账户数 3.62 亿，同比增长 18.6%，GMV 达 20854 亿元。 

03 月 04 日 
法拉第未来与 US Hybrid 

Corporation 达成协议 

Faraday Future（FF）今日宣布与 US Hybrid Corporation （美

国混合动力公司）达成协议，双方将在 US Hybrid 目前正在开发

的新能源产品中合作，使用 FF 的电力总成系统。 

03 月 06 日 
特斯拉中国的太阳能屋

顶团队已搭建完成 

继电动车后，特斯拉又一重磅拳头产品-第三代太阳能屋顶

（Solar Roof V3）将进入中国。目前特斯拉中国的太阳能屋顶

（Solar Roof）团队，已在上海特斯拉中国总部搭建完成。 

 

1.3 经济观察 

1.3.1央行动向 

➢ 美联储：降息 50个基点至 1.00%-1.25。 

➢ 澳洲联储：降息 25个基点至 0.50%。 

➢ 加拿大央行：将基准隔夜利率下调 0.5个百分点，至 1.25%。 

1.3.2 经济指标 

➢ 美国 2 月 ISM 制造业 50.1，不及预期和前值：美国 2月 ISM 制造业 50.1，

预期 50.4，前值 50.9。 

➢ 欧元区 2月制造业 PMI终值 49.2,好于预期和前值：欧元区 2月制造业 PMI

终值 49.2，前值 49.1，预期 49.1。 

➢ 美国 2 月失业率 3.5%，低于预期和前值：美国 2 月失业率为 3.5%，前值

3.6%，预期 3.6%。 

➢ 欧元区 1月失业率 7.4%，符合预期：欧元区 1月失业率为 7.4%，前值 7.4%，

预期 7.4%。 
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