
                                                           东海期货研究所 

 
 

1 

 

央行暂未跟进美联储降息，将复工复产与扩大内需相结合 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

中共中央政治局常务委员会 3 月 4 日召开会议，研究当前新冠肺炎疫

情防控和稳定经济社会运行重点工作。指出要把复工复产与扩大内需结合

起来，把被抑制、被冻结的消费释放出来，把在疫情防控中催生的新型消

费、升级消费培育壮大起来，使实物消费和服务消费得到回补。 

3 月 3 日，央行会同财政部、银保监会召开金融支持疫情防控和经济

社会发展座谈会暨电视电话会，总结金融支持疫情防控和复工复产的工作

情况，提出下一阶段金融支持疫情防控和经济发展工作要求。会议要求，

金融部门要统筹推进疫情防控和经济社会发展，一手抓支持疫情防控，一

手抓企业复工复产，两手抓、两手硬。金融部门要把支持实体经济恢复发

展放到更加突出的位置，加大信贷投放力度，在坚持法治化、市场化的原

则下，切实采取措施，深挖潜力，让利企业，降低融资成本，帮助企业渡

过难关。 

2 月，财新中国服务业 PMI26.5，大幅下滑 25.3 个百分点，为 2005 年

11 月调查开展以来首次落入荣枯分界线以下；2 月，财新中国综合 PMI

录得 27.5，大幅下降 24.4 个百分点，创历史新低。 

据乘联会数据，2 月全国乘用车市场零售增速初步判断同比下滑达到

80%，估计是 2020 年车市的最大一次下滑。目前估计 2020 年 1-2 月累计

同比下降幅度达到 41%，这是近 20 年来的最大下降。这也是春节提前因

素的正常影响和受到疫情冲击影响的综合体现。 

美国 2 月 ADP 就业人数变动 18.3 万人，预期 17 万人，前值由 29.1

万人修正为 20.9 万。穆迪分析首席经济学家评价称，目前从美国 2 月 ADP

就业数据来看，美国的就业市场依旧强大，可以抵御绝大多数的情况。 

在美国大选初选的“超级星期二”，民主党参选人、前副总统拜登成

为党内初选的大赢家，他拿下 14 个州当中的 9 个州的选票，其中包括第

二大票仓得克萨斯州。 

美联储发布的褐皮书报告称，有迹象表明，升级的冠状病毒疫情已经

开始影响美国的商业情绪，尽管在过去几周美国经济以缓和到温和的速度

增长。 

2、流动性概况 

周三，央行不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。这是央行连续第

十二天暂停逆回购操作。 
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隔夜 shibor 报 1.4620%，下跌 16.00 个基点。7 天 shibor 报 2.0520%，

下跌 4.20 个基点。3 个月 shibor 报 2.3320%，下跌 4.30 个基点。 

3、今日重要经济日程提醒 

1) 国务院联防联控机制召开新闻发布会，介绍不失时机抓好春

季农业生产工作情况 

2) 美国 1 月耐用品新增订单、1 月全部制造业新增订单 
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