
                                                            研发报告 / 宏观专题 

 

要求更实事求是、更具体、更突出重点 

——评 3 月 4 日中央政治局常委会精神 

3 月 4 日，中央政治局常委会再次召开会议，研究当前新冠肺炎疫情防控

和稳定经济社会运行重点工作。 

尽管近期出台的官方 PMI 和财新 PMI 各项数据因为疫情影响，出现大幅回

落，但是，中央政治局常委会再次强调：“力争全国经济社会发展早日全面

步入正常轨道，为实现决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚目标任务创造

条件。”。  

但在表述上有些微妙的变化值得关注。在2月12日的中央政治局会议上，

对完成全年任务是作了如下表述的：“今年是全面建成小康社会和“十三五”

规划收官之年。各级党委和政府要努力把新冠肺炎疫情影响降到最低，保持

经济平稳运行和社会和谐稳定，努力实现党中央确定的各项目标任务”；在

2 月 21 日的政治局常委会则表述为：“把疫情影响降到最低，努力实现全年

经济社会发展目标任务，实现决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚目标任

务，完成“十三五”规划”。即没有再提今年是 2 个收官之年，也没有提到

“十三五”规划。 

另一个比较明显的区别是这次常委会没有提到宏观政策的逆周期调控。而

事实上，前几次会议在“两个更加”的政策下，即更加积极有为的财政政策

和更加灵活适度的货币政策下，央行和财政部定中央相关部委密集出台了一
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系列逆周期调节的举措 。 

我们注意到 3 月 3 日，央行会同财政部、银保监会召开金融支持疫情防控

和经济社会发展座谈会暨电视电话会，会议要求金融部门要按照“稳预期、

扩总量、分类抓、重展期、创工具、抓落实”的工作思路，把金融支持疫情

防控和经济社会发展工作抓紧抓实抓细。一是稳健的货币政策更加注重灵活

适度，保持流动性合理充裕，完善宏观审慎评估体系，释放 LPR 改革潜力。

二是用好 3000 亿元专项再贷款政策，向疫情防控保供企业提供快速精准支

持，要把好事办好。三是加大对疫情影响严重地区、行业、企业的融资支持，

强化对先进制造业、脱贫攻坚、民生就业等重点领域和薄弱环节的金融服务，

助力复工复产。四是加强小微企业金融服务能力建设，用好 5000 亿元再贷

款再贴现专用额度和 3500 亿元政策性银行专项信贷额度，加大对中小微企

业等领域的普惠性资金支持。五是坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位

和“不将房地产作为短期刺激经济的手段”要求，保持房地产金融政策的连

续性、一致性、稳定性。由此看来，短期内央行再推出进一步逆周期调节的

举措可能性不大。尽管 3月 3 日美联储降息后，给中国留出了降低基准利率

的空间。 

在防疫防控形势的判断上是：“初步呈现疫情防控形势持续向好”，比前几

次会议明显乐观。但是依旧要求“加强疫情防控必须慎终如始，对疫情的警

惕性不能降低，防控要求不能降低，继续抓紧抓实抓细”。针对疫情的国际

蔓延，提出“要深化疫情防控国际合作，发挥我国负责任大国作用”。在分区
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分级管理方面，重点抓好重灾区湖北、武汉以及重点地区北京。会议提出“疫

情风险等级较高的县域要继续抓好外防输入、内防扩散，低风险县域要防止

疫情形势出现反弹。” 

在稳定经济社会运行重点工作方面，这次会议和前几次相比，更加细化，

更加突出重点。 

在稳消费方面，提出了“要把复工复产与扩大内需结合起来，把被抑制、

被冻结的消费释放出来，把在疫情防控中催生的新型消费、升级消费培育壮

大起来，使实物消费和服务消费得到回补。”我们注意到，这里特别提到了

服务消费，而不管从官方和财新服务业 PMI 数据看，2 月受到最大的冲击。

这里也提到了在疫情防控中催生的新型消费、升级消费，我们理解为这是指

医疗保健消费、互联网经济消费和物流服务等。 

 在稳投资方面，会议提出：“要选好投资项目，加强用地、用能、资金等

政策配套，加快推进国家规划已明确的重大工程和基础设施建设。要加大公

共卫生服务、应急物资保障领域投入，加快 5G 网络、数据中心等新型基础

设施建设进度。要注重调动民间投资积极性。”在传统基本建设项目方面，

在中央经济工作会议上，要求会议要求着眼国家长远发展，加强战略性、网

络型基础设施建设，加快自然灾害防治重大工程实施，加强市政管网、城市

停车场、冷链物流建设，加快农村公路、信息、水利等设施建设。而这次会

议强调了 5G 网络、数据中心新型的基础设施建设。 

在稳外资和稳外贸方面，这次会议强调了扩大金融的对外开放。 
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除此以外，会议还提出了稳就业和稳物价的要求。 

中央政治局常务会议对形势的判断是实事求是的，提出的举措也是有的放

矢的，有机地把近期的矛盾和长远的发展结合起来，在稳外资、稳物价、稳

外贸、稳投资、稳消费和稳就业方面提出了更细化的重点举措。 

（银河期货研究所 20200304） 
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若有任何疑问，欢迎咨询！ 
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