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报告日期：2020年 03月 01日 

 

事件： 
中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心

发布的 2020 年 02月份中国制造业采购经理指数(PMI)为

35.7%，与上月上升 14.3%，创本指数有记录以来的最低。

在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单

指数、新订单指数、供应商配送时间指数、从业人员指数

和原材料库存指数均大幅下挫，远低于荣枯值。 。 

中国采购经理人指数 PMI 
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宏观数据点评 

   受疫情冲击 PMI 大幅下挫      

                         ——2020 年 02 月 PMI 数据点评 
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解读： 

2 月份，受疫情影响，制造业 PMI 为 35.7%，较上月大幅回落。

本月制造业 PMI 主要特点：一是保障基本民生的行业受影响相对较

小。本月制造业 21 个行业 PMI 均落入收缩区间，但各行业受影响程

度不同。其中，化学纤维、通用设备、专用设备、汽车等行业 PMI

落至 30.0%以下；在稳产保供政策支持下，保障人民群众基本生活需

求的农副食品加工、食品及酒饮料精制茶等行业 PMI 保持在 42.0%以

上，提供卫生健康与医疗保障的医药制造业 PMI 为 39.7%，均高于制

造业总体水平，受影响相对较小。二是新订单指数下降幅度小于生产

指数。生产指数和新订单指数分别为 27.8%和 29.3%，比上月回落 23.5

和 22.1%，新订单指数高于生产指数 1.5%，表明制造业需求情况相对

较好。调查的 21 个行业中，农副食品加工、食品及酒饮料精制茶、

医药等 15 个行业新订单指数高于生产指数，尤其是农副食品加工业

新订单指数仍处于扩张区间。三是制造业进出口压力加大。新出口订

单指数和进口指数分别为 28.7%和 31.9%，较上月下降 20.0和 17.1%。

部分调查企业反映，受疫情影响，订单取消、延迟交货等情况有所增

加。四是大、中、小型企业 PMI 普遍回落。大、中、小型企业 PMI

分别为 36.3%、35.5%和 34.1%，比上月下降 14.1、14.6和 14.5%。 

点评： 

本次疫情的 冲击已定，期待反弹。疫情冲击下，PMI 指数创新

低，但也在市场预期之中。始终认为“新冠”疫情对经济更是只有扰

动，不改变趋势。综合来看，短期由于供求两方面都受到影响，2020

年 1 季度的经济增长回升势头将暂时停止，原先已表现出的经济内在

动力回升趋势将受阻，经济增速将略有下降，企业复工率也在稳定上

升，大中型企业复工率为 78.9%，配合减税降费、信贷支持等一系列
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逆周期调节政策，3 月 PMI 有望迎来底部反弹。 
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