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2020 年 03 月 03 日海外隔夜观察  

——日本央行创纪录购买日元 ETF 
分析师：虞梦艳 

投资要点： 

➢ 隔夜市场 

o 美股暴力反弹 道指飙涨近1300点创2009年来最大单日涨幅 

➢ COVID-19 

o 澳大利亚首次确诊本地感染新冠病毒病例 感染者近期未出国 

o 法国2名市长确诊新冠肺炎 系欧洲首现政府官员确诊 

➢ 宏观 

o 日本央行：在3月2日购买了创纪录的1014亿日元ETF  

➢ 农业 

o 阿根廷农业部暂停农产品出口登记 

o 国际糖业组织预测全球食糖创11年来新高 

➢ 天然气 

o 天然气价格下跌50%！日本买家囤积大量天然气，欲转卖至中国市场  

 

➢ 风险提示 

相关媒体报告不属实，国内外经济政策超预期等。  

 

 每日一图 

美元回流的前夜 

    
来源： CEIC，国联证券研究所 
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海外隔夜观察 

【隔夜市场】 

 

【新闻】美股暴力反弹 道指飙涨近 1300 点创 2009 年来最

大单日涨幅 

 

欧美股市大幅反弹，道琼斯工业指数上涨 5.09%，创 09 年

3 月以来最大涨幅，纳斯达克上涨 4.09%，标普 500 上涨 4.60%。

（来源：新浪财经） 

  

点评：市场预期刺激政策将至。调查显示其 3 月降息 50 个

基点的概率已经升至 100%。 

 

尽管美国 COVID-19 确诊病例人数仍处上升期，但特朗普

政府改进病毒检测工具、考虑通过政令加大防护用品生产等举

措安抚了市场此前的恐慌情绪。 

 

当前美国内需与消费者信心指数强劲、物价稳定、贸易逆差

收窄、制造业回流为白宫提供了充分的政策空间。 

 

关注美国经济表现持续超预期。 

 

 

【COVID-19】 

 

【新闻】澳大利亚首次确诊本地感染新冠病毒病例 感染者

近期未出国 

 

据澳大利亚《悉尼先驱晨报》网站报道，澳卫生当局 2 日确

诊了澳大利亚最早的两例新冠病毒本地感染病例，并确认感染

者未出过国。报道称，新南威尔士州最新确诊的感染者是一位最

近 3 个月未外出旅行的 53 岁医护工作者和一名女子。这名女子

的兄弟在从伊朗回国后确诊感染新冠病毒。这两例感染是澳大

利亚境内最早发现的人与人之间的新冠病毒感染病例。先前 28

个澳大利亚人新冠病毒感染病例均为在国外旅行期间感染的。

（来源：参考消息） 
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海外隔夜观察 

点评：全球保增长措施不断的背景下，澳大利亚、巴西等主

要资源出口国出现疫情，关注相关生产、贸易活动面临阻碍。资

源供需全面收缩超预期，粮食、肉类、工业金属首当其冲。 

 

美国内需强势、输入性通缩持续的背景下，政策空间远超非

美国家。由于美国进口替代将直接受益于资源价格上涨，关注白

宫力推货币、财政和贸易政策调整，以实现国内基础工业的产能

增长。 

 

国内复工复产与国际供需收紧、物流阻断叠加，关注大规模

基础设施建设推动进口资源需求和用汇超预期。 

 

 

【新闻】法国 2 名市长确诊新冠肺炎 系欧洲首现政府官员

确诊 

 

当地时间 3 月 1 日，法国卫生部长奥利维尔·维兰(Olivier 

Véran)宣布法国新冠肺炎确诊人数上升至 130 人。 

值得注意的是，瓦兹省和萨瓦省的两名市长于同日确诊新

冠肺炎，系欧洲首次有政府官员确诊。与此同时，法国海外省首

现三例确诊病例。 

（来源：网易新闻） 

 

点评：新冠疫情蔓延，多国政府官员、军队出现感染的情况，

直接推动地缘政治局势出现进一步的不确定性。 

 

重申全球传染病上升趋势的影响继续超预期，市场低估了

由此带来的地缘政治、社会风险，欧洲、中东风险突出。 

 

中国对非美国家出口、投资面临的风险继续上升。 

 

 

【宏观】 

 

【新闻】日本央行：在 3 月 2 日购买了创纪录的 1014 亿日

元 ETF  
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海外隔夜观察 

 

日本央行：在 3 月 2 日购买了创纪录的 1014 亿日元 ETF 。 

 

欧洲央行：新冠疫情状况发展迅速，,这将对经济前景和金

融市场功能构成风险。   

（来源：金十数据、FX168） 

 

点评：同日日本央行向金融机构提供 5000 亿日元、期限两

周的资金。这是 2016 年 3 月以来，日本央行首次通过国债回购

协议提供资金。 

 

日本央行行长黑田东彦此前发表讲话说，央行将通过适当

的市场操作和资产收购，向市场提供充足流动性，确保金融市场

稳定。 

 

近年来日本央行一直维持超宽松货币政策。而在新冠疫情

对经济造成影响，导致日本金融市场面临风险的情况下，日本央

行再次强调将灵活实施资产收购，主要是为市场注入信心，抑制

金融市场动荡。 

 

除日本外，美联储也罕见表态“将使用我们的工具并采取适

当行动来支持经济”。 

 

我们认为发达经济体普遍采用货币宽松政策，实现经济保

增长，在当前全球经济增速进一步受新冠拖累的情形下显得尤

为突出。关注 G3 宽松措施超预期与国内复产叠加，市场重估增

长、通胀配置提速。 

 

 

【农业】 

 

【新闻】国际糖业组织预测全球食糖创 11 年来新高 

 

国际糖业组织将 2019/20 榨季全球食糖供应缺口从此前预

估的 615 万吨上调至 944 万吨，创近 11 年来新高。主要因为

2019/20 榨季泰国和印度等主产国产糖量预期下调，而俄罗斯创
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纪录产糖量及巴西增产前景仅能部分抵消该影响。 

（来源：微博财经 7x24） 

 

点评：蝗灾、极端天气以及春耕期的疫情将导致全球农产品

普遍欠收。 

 

除巴西外，作为食糖主要出口国的印度、泰国、澳大利亚的

食糖生产均出现不同程度的问题。 

 

当前糖价仍处于周期底部，国际产量下降与进口替代需求

的提升，同时考虑到脱贫攻坚可能对广西、云南等地的农业扶持

力度（进口额限制），关注食糖价格的持续超预期。 

 

 

【新闻】阿根廷农业部暂停农产品出口登记 

 

阿根廷农业部表示，暂停农产品出口登记，直至另行通知，

贸易商称此举可能预示着谷物出口关税的大幅提高，目前阿根

廷大豆出口关税为 30% 。 

（来源：搜狐新闻） 

 

点评：阿根廷政府债务问题突出，财政收入增长乏力，再次

大幅推高出口税率在所难免。 

 

值得注意的是，与此同时，国家林业局日提示如果气候条件

适宜，此次发生的沙漠蝗存在从巴基斯坦和印度直接侵入西藏，

或者经缅甸侵入云南，或者经哈萨克斯坦侵入新疆的风险。 

 

主要资源出口国面临疫情、天气和债务风险，符合前期提示。

国内粮食种植面临的问题超预期与粮食进口压力叠加，市场继

续低估了粮食供需面临的压力。 

 

虫害和疫情蔓延可能导致个股事件性风险，关注国联证券

的食为先组合更新。 
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【天然气】 

 

【新闻】天然气价格下跌 50%！日本买家囤积大量天然气，

欲转卖至中国市场  

 

由于日本延迟了各大学校开学时间以及部分企业复工时间，

预计该国用电量大幅下滑；再加上今年冬季日本较为温和，让该

国天然气买家囤积了大量天然气。一年之内日本天然气价格下

跌 50%，欲转卖至中国市场。预计中国天然气需求增速从此前预

期的 8%下降至 6%。  

（来源：搜狐新闻） 

  

点评：美国天然气出口商切尼尔能源上周表示，就算仍需支

付固定费用，2 个亚洲天然气买家已经取消了 2 船原计划 4 月

的船期。高盛下调美国 2020 年天然气价格预期，从 2.5 美元每

百万英热下调至 2.2。Rystad Energy 下调 2020 年亚洲天然气

价格预测 27%。 

 

页岩气生产商普遍认为低气价将持续至 2021 年，卡博特计

划削减今年 27%的钻井支出。 

 

需求低迷背景下，油气价格继续低迷，页岩、油服受压超预

期。 

 

短期，全球稳增长措施将加大能源价格波动，非美国家能源

进口价格不确定性持续。 
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