
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

建行设立 100 亿元疫情防控债专项投资额度 

 

 

  

 

股指期货：警惕价格回调风险 

1.核心逻辑：随着疫情控制有所好转，当前市场悲观情绪有所收敛，三

大指数波动率较小幅回落，考虑到当前疫情拐点仍然没有出现，市场不

确定性有所上升，回调可能性进一步加大，投资者要警惕市场回调风险。

由于节后资金逻辑主要在小盘股，如果下周 A股出现短暂性回调，大盘

股和小盘股跌幅或将出现分化局面。 

2.操作建议：谨慎择机做空 500 和 50 比价 

3.风险因素：市场情绪超预期、政策调控超预期 

4.背景分析：A 股回调，科技股重挫。上证指数收跌 0.83%报 2987.93

点；深成指跌 3.02%；创业板指跌 4.66%。两市成交额连续 6日超万亿。

北向资金全天净流出 67.27 亿元，已连续 4日净流出，为 2019 年 8 月

7 日以来首次。 

 

 

 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化
收盘价 点 4,117.0 -0.1% 1.7%
持仓量 手 104,971 0.2% 62.6%
成交量 手 119,749 17.3% 203.3%
收盘价 点 2,911.6 -0.4% -0.1%
持仓量 手 44,912  -1.0% 56.2%
成交量 手 35,387  12.9% 160.5%
收盘价 点 5,852.6 0.8% 4.7%
持仓量 手 133,747 9.6% 66.1%
成交量 手 159,033 38.5% 216.1%

沪深300

上证50

中证500

单位 最新 过去1日 过去5日
基差 点 -3.0 6.9 -1.3
价差:IF04-IF03 点 0.2 3.0 -
价差:IF06-IF04 点 -11.8 -13.8 -12.4
价差:IF09-IF06 点 -35.2 -33.2 -25.0
基差 点 -8.1 -2.3 2.8
价差:IH04-IH03 点 -0.4 -1.2 -
价差:IH06-IH04 点 -10.8 -8.2 -10.6
价差:IH09-IH06 点 -23.8 -21.4 -19.8
基差 点 28.0 45.1 33.1
价差:IC04-IC03 点 -25.0 -35.6 -
价差:IC06-IC04 点 -108.8 -117.8 -92.0
价差:IC09-IC06 点 -103.8 -96.4 -80.8

沪深300

上证50

中证500
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重要消息： 

1、 两市融资余额连升 7日。截至 2月 25日，沪深两市合计 11077.73

亿元，较前一交易日增加 114.06 亿元。 

2、 商务部：截至 2 月 25 日，22%的住宿、餐饮企业表示已经享受到

相关扶持政策，一些大型住宿餐饮企业得到了银行贷款支持，明

显缓解了资金压力；预计疫情结束后住宿、餐饮行业会迅速恢复。 

3、 富国基金发布公告显示，去年底刚获批的创新产品——富国量化

对冲策略三个月持有期募集金额达 30 亿元，末日配售比例为

51.49%。 

4、 文化和旅游部：截至 2月 25 日，提出暂退质保金的旅行社占总数

的 90%，已经退还 34.62 亿元，暂退保证金的政策有效舒缓了企

业现金流的压力。 

5、 中汽协：1月乘用车产销143.6万辆和160.7万辆，环比下降34.3%

和 27.4%，同比降 28.1%和 20.6%。 

 

国债期货：上行窗口打开 

1.核心逻辑：今年两次政治局和中央经济工作会议内容来看，逆周期调

控的总思路依然是贯穿明年的工作重心，积极的财政政策和稳健的货币

政策将继续实施。财政总思路可以理解为在总量和结构之间寻找一个新

平衡，而地方政府债务“控总量、调结构”则是新平衡重要的落脚点；

货币政策的核心仍是“稳”，一方面疏通货币政策传导机制，另一方面

要增加制造业中长期融资并解决融资难融资贵的问题。因此从货币政策

角度来看，对债券价格市场总体为中性，短期基本面主导的格局将继续

维持。 

2.操作建议：做多十年期国债 

3.风险因素：流动性超预期 

4.背景分析：国债期货收盘涨跌不一，10 年期主力合约涨 0.01%，5 年

期主力合约涨 0.02%，2 年期主力合约跌 0.04%。银行间现券收益率小

幅下行，10 年期国开活跃券 190215 收益率下行 0.26bp 报 3.245%，10

年期国债活跃券 190015 收益率下行 1.25bp 报 2.8075%。 

 

单位 最新 过去1日 过去5日
北向资金 亿元 -67 -48 37
南向资金 亿元 36 38 4
上证50资金净买入 亿元 -29 -54 -16
沪深300资金净买入 亿元 -126 -122 -83
中证500资金净买入 亿元 -130 -103 -183
两市融资余额 亿元 11,078 10,964 10,621

单位 最新 1日变化 5日变化
沪深300 点 4073.0 -1.2% 0.5%
上证综指 点 2987.9 -0.8% 0.4%
深证综指 点 1890.6 -2.7% 2.4%
中小板综指 点 10790.8 -2.9% 3.0%
创业板综指 点 2180.7 -4.7% 1.9%
上证50 点 2901.7 -0.3% -0.8%
中证500 点 4133.7 -0.5% -0.2%
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重要消息： 

1. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，2 月

26 日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，今日无逆回购到期。 

2. 春节疫情爆发以来，境内外融资继续高位运行。2月来，房企发布

的美元融资计划就超过百亿。不仅仅是海外融资加速，更在内地

大量发行公募债等数百亿，多家房企还发行了过去很少见的短期

债。 

3. 建设银行近日设立了 100 亿元疫情防控债专项投资额度，重点用

于支持湖北等新冠肺炎疫情严重区域抗疫企业及其他区域为抗疫

提供支持与保障服务的企业发行债券补充流动资金。 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 

联系方式： 

联系电话：021-68757223 

公司地址：上海浦东新区东方路 1928号东海证券大厦 8层 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化

收盘价 元 100.95 0.01% 0.30%

持仓量 手 15,876 -7.20% -39.98%

成交量 手 3,372 -25.02% -85.70%

收盘价 元 101.47 -0.05% 0.04%

持仓量 手 9,484 -2.37% -37.81%

成交量 手 1,450 -23.48% -86.09%

收盘价 元 101.18 0.01% 0.03%

持仓量 手 4,237 -1.42% -44.74%

成交量 手 401 -69.18% -96.48%

十年期

五年期

两年期

单位 最新 过去1日 过去5日

价差:T06-T03 元 0.49 0.47 0.53

价差:T09-T06 元 0.48 0.48 0.48

价差:TF06-TF03 元 0.30 0.35 0.46

价差:TF09-TF06 元 0.38 0.35 0.40

价差:TS06-TS03 元 0.25 0.23 0.27

价差:TS09-TS06 元 0.26 0.27 0.27
两年期

十年期

五年期

资金利率 单位 最新 过去1日 过去5日

DR007 % 2.06 2.07 2.12

R007 % 2.33 2.34 2.32

SHIBOR1W % 2.18 2.20 2.27

SHIBOR3M % 2.44 2.46 2.51
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