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分级精准防控、积极扩大需求 
 
摘要： 
    目前疫情蔓延势头得到初步遏制，湖北省外的新增确诊病例保持了连续下降的态势。

21日召开的中央政治局会议指出全国疫情发展拐点尚未到来，要求落实非疫情防控重点地区
分区分级精准防控策略，要加大民生托底保障力度，要积极扩大有效需求，积极的财政政策
要更加积极有为，稳健的货币政策要更加灵活适度。18省份复工率已经超过50%，近几日六
大发电集团耗煤量和30大中城市商品房成交面积出现显著回升，复产复工出现积极信号。 
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Part 1 疫情变化 



1.1 疫情蔓延势头得到显著遏制 

 全国新增确诊病例数和疑似病例数总体呈下降趋势，治愈出院人数较快增长，尤其是湖北以外省份新增病例大幅减少。 
 

 据国家卫健委数据统计，2月22日0-24时，全国除湖北以外地区新增确诊病例18例，再创新低。 
 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：新浪网，国家卫健委，格林大华期货 



1.2 境外疫情 

中国周边国家疫情的蔓延情况值得关注，特别是韩国疫情快速扩散。 
 
日韩和其他国家疫情的扩散情况我们也需要密切关注，疫情在其他国家特别是东亚和东南亚与中国经济联系密切的国家的扩散，会影响相
关国家和中国的经济和人员交往，反作用于中国经济。 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：新浪网，格林大华期货 

（截至2月22日） 



Part 2 政策导向 



2.1 中央政治局会议作出最新判断 

21日，中共中央政治局召开会议，研究新冠肺炎疫情防控工作，部署统筹做好疫情防控和经济社会发展工作。会议认为，目前疫情蔓延势
头得到初步遏制，防控工作取得阶段性成效。会议指出，全国疫情发展拐点尚未到来，湖北省和武汉市防控形势依然严峻复杂。这次会议重
点强调了“完善差异化防控策略”，特别是“要落实非疫情防控重点地区分区分级精准防控策略”。2月17日国务院联防联控机制已印发了
相关的具体指导意见。 
 

会议指出“努力实现全年经济社会发展目标任务，实现决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚目标任务，完成十三五规划”，这样看来全
年要求实现十三五规划经济总量翻一番目标没有变化，去年国家统计局GDP口径调整后，要实现2020年经济总量翻倍的目标，2020年GDP增速
在5.6%左右即可达到，在面临疫情冲击的情况下，还需要做大量的工作。 
 
民生是最关心的目标，保民生就要保就业，会议提出“要加大民生托底保障力度”、“鼓励灵活就业，做好重点群体就业工作”、“要强
化城镇困难群众基本生活保障”。 
 

对于具体的经济工作指导方针，会议提出“为疫情防控、复工复产和实体经济发展提供精准金融服务”、“要加大对重点行业和中小企业
帮扶力度，救助政策要精准落地，政策要跑在受困企业前面”、“要帮扶住宿餐饮、文体娱乐、交通运输、旅游等受疫情影响严重的行业”、
“要积极扩大有效需求，促进消费回补和潜力释放”、“优先保障在全球供应链中有重要影响的龙头企业和关键环节恢复生产供应，维护全
球供应链稳定”。因为疫情的影响，首先面对的是有效需求不足，特别是消费和服务行业，通过变通的方式，比如增加线上服务、电子商务
扩大消费，分区分级精准做好疫情防控有序提高复工率也有助于建立正常的生产生活消费的循环。从生产的角度，维护供应链的稳定、特别
是供应链关键环节成为重中之重，主要的链条首先运转起来，一方面可以稳定经济生产，另一方面可以逐步带动中小微企业、零部件企业复
产复工。 
 

对于宏观政策会议提出“积极的财政政策要更加积极有为，发挥好政策性金融作用”、“稳健的货币政策要更加灵活适度”。通过财政政
策加大来对冲疫情对特定行业的影响，支持保障抗疫的物质和人力，推动基建项目带动需求和就业。货币政策灵活适度，则意味在应对疫情
冲击时多种方式降低企业资金成本、提供流动性，保障企业的资金链安全，在疫情缓解和结束后，逐步收回过多的流动性，避免流动性过多
影响通货膨胀，或资金溢出到资本市场导致大起大落。 

请务必阅读文后免责声明 
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