
                                                           东海期货研究所 

 

 

1 

 

财政部：扩大地方政府专项债券发行规模 

 

 

  

 

股指期货：警惕价格回调风险 

1.核心逻辑：随着疫情控制有所好转，当前市场悲观情绪有所收敛，三

大指数波动率较小幅回落，考虑到当前疫情拐点仍然没有出现，市场不

确定性有所上升，回调可能性进一步加大，投资者要警惕市场回调风险。

由于节后资金逻辑主要在小盘股，如果下周 A股出现短暂性回调，大盘

股和小盘股跌幅或将出现分化局面。 

2.操作建议：谨慎择机做空 500和 50比价 

3.风险因素：市场情绪超预期、政策调控超预期 

4.背景分析：A股呈现沪弱深强走势，题材股大放异彩。上证指数收盘

跌 0.28%报 3031.23 点；深成指涨 1.23%；创业板指涨 1.68%。两市成

交额突破 1.2 万亿元，创 2015 年 11 月以来新高，为连续第 4 日破万

亿。北向资金全天净流出 87.05亿元，创近 1个月最大净流出额。 

 

 

 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化
收盘价 点 4,120.0 -0.9% 0.9%
持仓量 手 104,750 4.6% 70.5%
成交量 手 102,077 5.6% 159.8%
收盘价 点 2,923.2 -1.6% -0.8%
持仓量 手 45,372  7.4% 58.5%
成交量 手 31,354  6.1% 138.9%
收盘价 点 5,806.0 0.5% 4.1%
持仓量 手 122,035 0.4% 65.2%
成交量 手 114,820 1.1% 163.1%

沪深300

上证50

中证500

单位 最新 过去1日 过去5日
基差 点 12.8 -9.1 -6.4
价差:IF04-IF03 点 3.0 - -
价差:IF06-IF04 点 -13.8 -13.6 -4.8
价差:IF09-IF06 点 -33.2 -36.8 -34.0
基差 点 6.8 -1.5 3.5
价差:IH04-IH03 点 -1.2 - -
价差:IH06-IH04 点 -8.2 -10.2 -7.8
价差:IH09-IH06 点 -21.4 -17.4 -21.0
基差 点 59.5 9.0 14.4
价差:IC04-IC03 点 -35.6 - -
价差:IC06-IC04 点 -117.8 -109.2 -83.2
价差:IC09-IC06 点 -96.4 -92.0 -77.8

沪深300

上证50

中证500
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重要消息： 

1、 财政部：截至 2 月 23 日，各级财政共安排疫情防控资金 995 亿

元，其中中央财政共安排 255.2亿元。 

2、 高瓴资本宣布成立专注于投资早期创业公司的高瓴创投，主要专

注于生物医药及医疗器械、软件服务和原发科技创新、消费互联

网及科技、新兴消费品牌及服务四大领域的风险投资。 

3、 央行发布《金融分布式账本规范》 区块链金融有望提速。以区块

链为基础平台，结合物联网、AIoT 等技术解决贸易全流程可信，

是行业发展的大方向。 

4、 银保监：国家大的经济基本面是比较好的，企业的基本面也是比

较好的，帮企业也是帮银行自己；十八大以来，金融机构加大了

风险化解的力度，银行的金融机构资本比较充足，有充裕能力来

化解风险。银行要根据企业的实际情况，灵活使用政策。 

 

国债期货：上行窗口打开 

1.核心逻辑：今年两次政治局和中央经济工作会议内容来看，逆周期调

控的总思路依然是贯穿明年的工作重心，积极的财政政策和稳健的货币

政策将继续实施。财政总思路可以理解为在总量和结构之间寻找一个新

平衡，而地方政府债务“控总量、调结构”则是新平衡重要的落脚点；

货币政策的核心仍是“稳”，一方面疏通货币政策传导机制，另一方面

要增加制造业中长期融资并解决融资难融资贵的问题。因此从货币政策

角度来看，对债券价格市场总体为中性，短期基本面主导的格局将继续

维持。 

2.操作建议：做多十年期国债 

3.风险因素：流动性超预期 

4.背景分析：国债期货全线明显收涨，10年期主力合约涨 0.26%，5年

期主力合约涨 0.17%，2年期主力合约涨 0.12%。 

 

单位 最新 过去1日 过去5日
北向资金 亿元 -87 -11 54
南向资金 亿元 17 2 30
上证50资金净买入 亿元 -85 -47 61
沪深300资金净买入 亿元 -124 -59 256
中证500资金净买入 亿元 -23 22 133
两市融资余额 亿元 10,828 10,756 10,390

单位 最新 1日变化 5日变化
沪深300 点 4132.8 -0.4% 1.4%
上证综指 点 3031.2 -0.3% 1.6%
深证综指 点 1933.4 1.4% 5.3%
中小板综指 点 11020.5 1.6% 5.7%
创业板综指 点 2264.0 1.7% 5.5%
上证50 点 2930.0 -1.3% -0.7%
中证500 点 4177.6 -1.0% 0.2%
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重要消息： 

1. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，2 月

24 日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，今日 3000 亿元逆回购

到期，净回笼 3000亿元。 

2. 财政部：要扩大地方政府专项债券发行规模，按照资金跟着项目

走的原则，指导地方做好项目储备和前期准备工作，尽快形成有

效的投资。 

3. 上海票据交易所保障市场平稳运行，支持企业复工复产。2月 3日

至 21日，累计承兑 6565.87亿元，累计贴现 6227.07亿元，累计

转贴现和回购量 23750.28亿元，各项业务呈现上升趋势，有力支

持了企业复工复产。 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 

联系方式： 

联系电话：021-68757223 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化

收盘价 元 100.94 0.21% 0.65%

持仓量 手 17,108 -7.53% -42.11%

成交量 手 4,497 -26.88% -84.54%

收盘价 元 101.52 0.12% 0.26%

持仓量 手 9,714 -6.05% -43.35%

成交量 手 1,895 -52.36% -85.93%

收盘价 元 101.16 0.05% 0.11%

持仓量 手 4,298 -9.72% -49.03%

成交量 手 1,301 -56.34% -90.91%

十年期

五年期

两年期

单位 最新 过去1日 过去5日

价差:T06-T03 元 0.47 0.49 0.54

价差:T09-T06 元 0.48 0.48 0.45

价差:TF06-TF03 元 0.35 0.38 0.44

价差:TF09-TF06 元 0.35 0.37 0.38

价差:TS06-TS03 元 0.23 0.30 0.27

价差:TS09-TS06 元 0.27 0.27 0.23
两年期

十年期

五年期

资金利率 单位 最新 过去1日 过去5日

DR007 % 2.00 2.08 2.11

R007 % 2.34 2.17 2.29

SHIBOR1W % 2.18 2.25 2.26

SHIBOR3M % 2.48 2.49 2.55
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