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中央作出重要部署，防止经济运行滑出合理区间 

事件： 

2 月 23 日，统筹推进新冠肺炎疫情防控和经济社会发展工作部署会议在北京召开。中共

中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席会议并发表重要讲话。 

点评： 

1、疫情防控形势积极向好的态势正在拓展，后期将对重点疫区开展围歼作战 

本次新冠肺炎疫情被定性为：新中国成立以来在我国发生的传播速度最快、感染范围最广、

防控难度最大的一次重大突发公共卫生事件，疫情形势依然严峻复杂，防控正处在最吃劲

的关键阶段。目前取得的阶段性成果是：党中央对疫情形势的判断是准确的，各项工作部

署是及时的，采取的举措是有力有效的，疫情防控形势积极向好的态势正在拓展。下一步

疫情防控重点工作方向是：坚决打好湖北保卫战、武汉保卫战；全力做好北京疫情防控工

作；科学调配医疗力量和重要物资；加快科技研发攻关；扩大国际和地区合作；切实维护

社会稳定等。 

2、经济社会不能长时间停摆，要防止经济运行滑出合理区间 

中央对经济形势的总体判断和举措：我国经济长期向好的基本面没有改变，疫情的冲击是

短期的、总体上是可控的。有序恢复生产生活秩序，强化“六稳”举措，加大政策调节力

度，把我国发展的巨大潜力和强大动能充分释放出来，就能够实现今年经济社会发展目标

任务。具体重点工作部署：落实分区分级精准复工复产；加大宏观政策调节力度；全面强

化稳就业举措；坚决完成脱贫攻坚任务等。 

3、积极的财政政策要更加积极有为，稳健的货币政策要更加注重灵活适度 

积极的财政政策要更加积极有为，继续研究出台阶段性、有针对性的减税降费政策；要扩

大地方政府专项债券发行规模。根据我们的测算，今年或将新增 3.35 万亿地方政府专项

债，不排除发行 1 万亿特别国债的可能性。 

稳健的货币政策要更加注重灵活适度，针对企业复工复产面临的债务偿还、资金周转和扩

大融资等迫切问题，创新完善金融支持方式，为防疫重点地区单列信贷规模，为受疫情影

响较大的行业、民营和小微企业提供专项信贷额度。要调整完善企业还款付息安排，加大

贷款展期、续贷力度，适当减免小微企业贷款利息，防止企业资金链断裂。根据我们的推

断，今年三季度前，或有 2 次降准、1 次降息来托底经济。 

4、逆周期调控将加大基建投资力度，同时促进新产业加快转型 

基建投资方面，要积极扩大国内有效需求，加快在建和新开工项目建设进度，加强用工、

用地、资金等要素保障。新产业方面，智能制造、无人配送、在线消费、医疗健康等新兴
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产业展现出强大成长潜力，要以此为契机，改造提升传统产业，培育壮大新兴产业。 

我们认为，伴随逆周期调控政策的逐步落地，将中长期提振黑色及有色商品需求，同时利

多新产业聚集的中证 500 指数。 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

    本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

    本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

    华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 
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