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——关于对 2月 21日美股单日出现较大幅度回撤的点评 

❖ 事件 

2 月 21 日，美国公布 2 月 Markit 服务业 PMI，初值为 49.4，不及预期和前值

的 53.4。受 Markit 服务业 PMI 走弱的影响，道琼斯指数下跌 0.78%，收于

28992.41 点；标普 500 指数下跌 1.05%，收于 3337.75 点；纳斯达克指数下

跌 1.79%，收于 9576.59 点。 

❖ 点评 

Markit 服务业 PMI 走弱一定程度受新冠疫情的影响。受新冠疫情的影响，今

年 2 月美国的商业活动经历了 2008 年经济危机以来的首次收缩，旅游、出口

及供应链等受到的冲击较为明显。旅游、出口及供应链等方面受到的冲击使得

美国整体服务业的 PMI 受到影响。若新冠疫情未来的蔓延被进一步控制，美国

Markit 服务业 PMI 有望实现回升。 

在 2月 21日的美股回撤中，科技板块和非必需消费回撤幅度较大。2 月 21 日，

科技股下跌较为明显，标普 500 信息技术板块下跌超过 2%，AMD、英伟达、

美光科技和苹果等跌幅较大，分别下跌 6.97%、4.74%、3.41%和 2.26%。另

外，非必需消费板块下跌幅度也相对较大，2 月 21 日，永利度假、拉夫劳伦、

皇家加勒比海游轮和美高梅国际酒店分别下跌 4.04%、3.61%、3.36%和

2.94%。 

相比之下，现阶段美股中的房地产板块、必需消费板块和公用事业板块面对市

场的波动表现出相对较好的防御性。标普 500房地产板块、标普 500 必需消费

板块和标普 500公用事业板块受影响较小。2月 21日，标普 500 房地产板块和

必需消费板块分别上涨 0.38%和 0.28%；标普 500公用事业指数仅下跌 0.18%，

大大低于标普 500指数的跌幅。另外，标普 500房地产、标普 500必需消费和

标普 500 公用事业指数均在近几个月出现连续上涨行情，并在 2020 年 2 月创

出历史新高。 

2 月 21 日，在避险资产中，黄金表现较好。2 月 21 日，由于 Markit 服务业

PMI 数据疲软、美股单日跌幅较大，以及胡塞武装发表声明等因素的刺激，叠

加美联储货币宽松周期和新冠疫情的影响，伦敦金上涨 1.46%，收于 1643.15

美元/盎司。考虑到美国经济低增长和低利率以及美联储和全球宽松模式的延

续，黄金中长期仍具有较好的上涨机会。 

 

❖ 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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