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美国取消中国发展中国家优惠待遇 

——近期中美贸易政策跟踪和评述 

事件图表 

图 1： 贸易关系缓和后（疫情爆发前）人民币升值，美元指数持续走高  

 

 

数据来源：WIND 华泰期货研究院  

事件评述 

本次中美贸易战从 2018 年 3 月至 2020 年 1 月 16 日双方签署第一阶段协议，两国暂时进

入停战阶段，市场担忧情绪出现缓和，降低了对全球经济进一步冲击。但从长远角度看，

中美博弈并未结束，去全球化进程明显。2018 至 2019 年美国经济进入下行周期，18 年

中 GDP 持续走低，工业制造业低迷，进入去库存周期。本次开战的主要原因是由于美

国国内需求与产品供给偏离造成的长期贸易赤字。同时美国希望通过此次贸易战复兴长

期低迷的国内制造业，并对中国高新科技领域发展形成一定制压。贸易战的关税壁垒将

持续影响两国进出口，同时拖累 GDP 走低。但美国作为成熟发达经济体，经济波动率

较小，国内需求基本稳定，贸易战可能对经济不构成实质性障碍。而中国作为正在高速

发展的经济体，受贸易战影响将暂缓产业升级步伐，先进技术和科技的学习都将受到限

制。同时，给人民币造成较大的贬值压力，影响人民币稳定。 
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美元指数 USDCNH:即期汇率

1月14日，美国

取消对中国汇率

操纵国的认定

12月13日中

美第一阶段

经贸协议文

本达成一致

1月16日中美

双方签署第一

阶段经贸协议

2月16日美国取

消中国发展中

国家优惠待遇
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  12 月至今中美贸易政策时间表 

12 月 04 日： 特朗普称不介意到明年大选后签署贸易协议。 

12 月 13 日： 中美第一阶段经贸协议文本达成一致。同时美方承诺将取消部分

对华拟加征和已加征关税。 

12 月 15 日： 中国国务院关税税则委员会发布公告暂不实施对原产于美国的部

分进口商品加征关税措施。 

12 月 19 日： 中国国务院关税税则委员会公布第一批对美加征关税商品第二次

排除清单。 

01 月 14 日： 美国财政部公布半年度汇率政策报告，取消对中国“汇率操纵国”

的认定。 

01 月 16 日： 中美双方签署第一阶段经贸协议。 

02 月 06 日： 中国国务院关税税则委员会决定，调整对原产于美国约 750 亿美

元进口商品的加征关税措施。 

02 月 10 日： 美国重审 WTO 反补贴措施所不适用的发展中经济体名单，取消

针对中国及其它 24 个发展中国家的优惠待遇。 

02 月 18 日： 中国国务院关税税则委员会发布公告开展对美加征关税商品市场

化采购排除工作。 
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华泰评述 

 贸易摩擦拖累经济，休战和谈利好双方 

自 18 年中美贸易战开启到 19 年末，全球经济处于下行周期中。各国国内需求减少，经

济增长放缓，缺乏长期增长动能。在贸易战进行时，两国主要以互加关税的形式相互博

弈，导致外需下降，对中国进出口影响较大。根据海关总署数据显示，2019 年全年中美

两国贸易额为 5412.23 亿美元，同比下降 14.6%。其中，中国对美国出口为 4185.09 亿美

元，同比下降 12.5%；自美国进口为 1227.14 亿美元，同比下降 20.9%。同时为了抵消出

口关税对经济的影响，从 18 年 3 月至 19 年 12 月人民币贬值明显，超过 10%，货币不

稳定性增加。 

而自 19 年 12 月中旬传出利好消息后，市场反应激烈。贸易协定改善了经济运行的节

奏，提升全球企业信心、完善制造业产业链条，修复市场经济基本面的预期。中美股市

均在 12 月至次年 1 月持续上行趋势，债市基本平稳，避险情绪消减。同时在 1 月协议

正式签署后，人民币汇率大幅升值，而美国经济预期继续向好，美元指数小幅走高。双

方暂缓并减免部分商品关税，也使 12 月中国进出口同比明显回升。 

 

 美方再出新政，对华冲击有限 

近日，美国贸易代表办公室宣布取消包括中国的 WTO 发展中国家待遇使贸易市场再掀

波澜。该新政主要针对反补贴，即将原产于中国的产品获得的国家补贴从2%降低至1%，

边际影响有限。同时，由于中国已主动逐步减少享有发展中国家优惠待遇，在 2019 年

8 月表示降低关税总水平至 7.5%，低于大部分发展中国家水平。此事件对中国贸易影响

不大。 

但是我们需要关注美国通过此举释放出的中美关系不稳定的信号，以及美国在贸易领

域对华态度的转变。美国可能后续在其他贸易规则中继续否认中国发展中国家的地位，

限制中国贸易发展，因而对中国经济产生更大的实际影响。 

 

 短期中美贸易冲突升级，中国经济承压 

近期，美国对中国技术领域的限制似有增加。如试图切断华为的半导体供应并要求全球

所有有意使用美国设备为华为生产芯片的公司必须先得到美国许可。种种迹象均表明，

中美贸易战还远未结束，休战时间长短也未可期。2 月 14 日中美第一阶段协议生效，

中国虽正值疫情爆发期间，但目前仍坚持履行协议，维护友好贸易环境。 
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目前稳健宽松的逆周期调节政策效果明显，央行持续释放大额流动性、降息操作、附加

针对疫情的定向再贷款，有效扩大信贷，帮助企业降低融资成本。股票市场除节后开市

首日受到恐慌情绪影响大跌以外，由于央行积极政策护航经济，波动较小，基本平稳。

而债市在疫情爆发初期获得较大交易机会，后随着疫情略有好转，市场情绪回归小幅波

动。若短期中美贸易冲突再升级，外部环境恶劣叠加疫情和周期的影响将增大中国经济

下行压力。中国将继续逆周期宽松政策，而人民币汇率也面临阶段性贬值压力，以对冲

外部贸易冲击。 

 

图 2： 全球制造业 PMI 已从周期底部回暖  图 3： 18 年上旬起美国经济下行压力明显 

 

 

 

数据来源：WIND 华泰期货研究院  数据来源：WIND 华泰期货研究院 

 

图 4： 贸易战期间美国 GDP 持续走低  图 5： 贸易战期间美国通胀走低，缓和后迅速回升 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 6： 19 年底中对美出口仍然低迷，进口出现改善  图 7： 贸易战影响人民币贬值明显 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

图 8： 中国两大股指近半年走势  图 9： 中国两大股指变化率 

 

 

 

数据来源：WIND 华泰期货研究院  数据来源：WIND 华泰期货研究院 

图 10： 美国两大股指近半年走势  图 11： 美国三大股指变化率 

 

 

 

数据来源：WIND 华泰期货研究院  数据来源：WIND 华泰期货研究院 
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