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市场判断 

上周A股市场资金供需状况略有改善。截至上周五，资金供给净额为55.16

亿元，环比增加247.84亿元。一方面，股票供给规模环比减少60.97亿元；

另一方面，资金供给规模环比增加186.87亿元。宏观政策方面，央行、财政

部、银保监会、证监会、外汇局五部委联合发布《关于进一步强化金融支持

防控新型冠状病毒感染肺炎疫情的通知》，重点是加大货币信贷支持力度，

保持流动性合理充裕，充分显示稳定市场预期、提振市场信心，有望为A股

资金供给带来积极影响。 

市场情绪 

中长期指标持续改善，市场修复行情趋势未改。从短期情绪指标来看，腾落

线冲高回落，市场沽压有所上升，或反映短期上升动力有减弱迹象。不过，

从中期情绪指标来看，无论A股成交额、换手率还是两融余额及融资交易额

等均维持中枢持续抬升；叠加外资资金持续净流入，或能较大程度支撑市场

维持在上行通道中。此外，长期情绪指标来看，基金持有权益资产比重明显

上升；同时，考虑到重要股东净减持压力有所放缓，将进一步支撑市场维持

向好态势。 

行业资金供求解析 

上周内资主要净买入医药生物、电子、电气设备和国防军工行业，外资主要

净买入食品饮料、医药生物、计算机和非银金融行业；内外资主要合力净买

入医药生物行业。此外，2020Q1尚有约4,143.9亿元左右的解禁规模，后续

仍需要警惕：计算机、电子、机械设备等行业大规模解禁带来的资金面压力。 

个股资金面监测 

我们根据融资融券及陆股通等资金面数据，上周资金净流入Top5公司：宁德

时代、贵州茅台、格力电器、上海机场和中国国旅；资金净流出Top5公司：

美的集团、华润三九、海康威视、韦尔股份和亿纬锂能。此外，Q1需要警惕

个股流动性风险，其中包括解禁规模较高：富瀚微、柏楚电子等；以及拟减

持规模较高：明阳智能、恩捷股份等。 

风险提示：新冠疫情防控不及预期，中美经贸谈判出现反复。 
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 一、市场资金供需 

图 1：资金供需分析框架 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

上周 A 股市场资金供需状况略有改善。截至上周五，资金供给净额为 55.16 亿元，环比增加

247.84 亿元。一方面，股票供给规模环比减少 60.97 亿元；另一方面，资金供给规模环比增

加 186.87 亿元。宏观政策方面，央行、财政部、银保监会、证监会、外汇局五部委联合发布

《关于进一步强化金融支持防控新型冠状病毒感染肺炎疫情的通知》，重点是加大货币信贷支

持力度，保持流动性合理充裕，充分显示稳定市场预期、提振市场信心，有望为 A 股资金供给

带来积极影响。 

图 2：上周 A 股市场资金供需状况整体略有抬升 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

 

 



 

策略周报  

5 | 请务必仔细阅读报告尾部的重要声明 

西部证券 

2020 年 02 月 12 日 

1、股票供给分析 

截至周六公布的数据，上周股票供给总额为 225.26 亿元，环比减少 60.97 亿元。期间 IPO 规

模、增发以及可转债等一级市场增量供给周度环比增加 0.55 亿元，回购、减持等二级市场存

量供给周度环比减少 61.52 亿元。 

图 3：上周股票供给净额环比下降 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

（1）股票一级市场增量供给 

上周股票一级市场增量供给规模 242.27 亿元，按周环比增加 0.55 亿元，其中： 

 IPO：上周 5 家公司上市，募集资金总额 57.22 亿元，环比减少 8.38 亿元；1 家科创板公

司上市，募资金额 6.38 亿元。此外，上周证监会核准 2 家 IPO 批文，未披露募资金额。 

 定向增发：上周 3 家公司定增股份上市，募集资金总额 136.35 亿元，环比增加 110.99

亿元。 

 其他：上周可转债上市数量 2 家，募集资金总额 48.70 亿元。 

图 4：股票增量供给规模月度规模 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 
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图 5：近期 IPO 总体规模小幅下降 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 6：近期定增规模处于低位但有所回升 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

（2）股票二级市场存量供给 

上周二级市场存量供给净额-17.01 亿元，按周环比减少 61.52 亿元，其中： 

 股份回购：上周A股市场共发生 92笔回购，总金额合计 74.72亿元，较上周环比增加 41.54

亿元。 

 重要股东增减持：截至上周六 8 日公布的数据，上周重要股东净减持 14.71 亿元，环比减

少 62.98 亿元。 

 可交债：上周 3 家交债发行，共募集资金 43.00 亿元。 
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图 7：股票存量供给月度规模 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 8：今年以来股份回购规模中枢抬升 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 9：重要股东增减持规模落至低位 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 
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2、资金供给 

上周资金供给总额为 280.42 亿元，按周环比增加 186.87 亿元，增幅为 199.7%；其中融资增

量环比增加 146.33 亿元，北上资金增量环比增加 455.21 亿元。 

图 10：资金总供给规模周度环比有所上升 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

（1）新发基金 

新发偏股型公募基金：股票型+偏股/平衡混合型+灵活配置型 

上周共有 3 支偏股型公募基金发行，共计 16.29 亿份，按周环比减少 410.37 亿份。 

图 11：公募基金发行规模周度环比骤降 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

（2）融资融券资金 

截至上周末，沪深两融余额 10358.20 亿，其中融资余额 10273.23 亿元，融资余额环比增加

4.13 亿元；两融余额占 A 股流通市值为 2.19%，环比下降 0.02pct。 
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