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上市公司如何看疫情的影响？ 

—— 疫情宏观分析系列之七 

 

   宏观动态  

      要点 

根据我们的不完全统计，截至 2020 年 2 月 11 日，共有 187 家 A 股上

市公司通过公告或互动交流平台的形式披露了新冠疫情对生产经营活动的

影响。其中，较大负面影响的占比 7%；一定负面影响的占比 33%；无影

响的占比 31%；正面影响的占比 20%；影响不确定的占比 10%。 

较大负面影响的集中于三个行业：消费者服务（6 家）、交通运输（4

家）、基础化工（1 家）；一定负面影响的比较分散，分布在 19 个行业中。

除了旅游、交通运输类上市公司业务直接受到限制以外，其他上市公司受

到负面影响的主要原因是工人返工时间延后以及物流不畅导致生产、销售

及运输等方面受阻。 

从地区来看，湖北所受影响最大，共有 2 家公司表示受到较大负面影

响，10 家公司表示受到一定负面影响。浙江、广东分别有 11 家、9 家公司

表示受到一定负面影响。 

从开工时间来看，共有 111 家企业提及。其中 49 家（占比 44%）表

示已经开工，30 家（占比 27%）表示开工时间不确定，其余的企业表示开

工日期在 2 月 9 日至 2 月 17 日之间。 
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根据我们的不完全统计，截至 2020 年 2 月 11 日，共有 187 家 A 股上

市公司通过公告或互动交流平台的形式披露了新冠疫情对生产经营活动的

影响1。其中，较大负面影响的有 11 家，占比 7%；一定负面影响的有 62 家，

占比 33%；无影响的有 59 家，占比 31%；正面影响的有 37 家，占比 20%；

影响不确定的有 18 家，占比 10%。较大负面影响的集中于三个行业：消费

者服务（6 家）、交通运输（4 家）、基础化工（1 家）；一定负面影响的比

较分散，分布在 19 个行业中。 

图 1：新冠疫情对上市公司影响  图 2：有负面影响公司的行业分布 

 

 

 

注：数据截至 2020 年 2 月 11 日 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 注：数据截至 2020 年 2 月 11 日 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

较大负面影响的企业中，部分交通运输企业交通线路停运，主营业务遭

受严重影响。部分旅游景区公司表示旗下旅游景区、酒店业务均已停运，造

成较为重大的影响；某旅行社上市公司表示已暂停经营团队旅游及“机票+酒

店”旅游产品，公司 2020 年第一季度业绩将受到一定程度的影响。 

一定负面影响的企业中，主要原因为工人返工时间延后以及物流不畅导

致生产、销售及运输等方面受阻。 

生产方面，困难程度取决于其产业链整合程度以及节内、节后人员到岗

情况。电子公司 A 表示，鉴于疫情，公司生产经营所在地深圳、南昌、苏州

等均发布了企业延迟复工的通知，公司将积极响应并严格执行各地疫情防控

政策。电子公司 B 表示，本次疫情预计会对公司日常生产经营活动造成暂时

性、滞后性等影响，主要体现在复工时间较往年有所延后、采购供应出现暂

时迟滞、营销服务因交通管制暂时受阻等，上述因素对公司在手订单的执行

和交付暂未产生重大影响。 

销售方面，某化工公司表示目前生产经营稳定，所有产能均正常开工，

原材料采购能基本满足生产需要，由于疫情导致下游客户开工推迟，公司出

货量减少，产品库存有所上升。某钢铁公司同样称，公司目前生产保持稳定，

原材料采购能基本满足生产需要，产品库存略有上升。由于疫情导致开工推

迟，下游需求短期减少。如后续开工复产继续延迟，公司将视市场需求变化

                                                        
1我们根据上市公司披露的信息，将影响程度分为五类：较大负面影响、一定负面影响、

无影响、正面影响、不确定。需要指出的是，这个评分过程可能存在一定的主观性。此

外，由于披露新冠疫情影响的上市公司可能本身是受负面影响比较小的上市公司，样本

的选取也有可能存在一定的偏误。由于是人工收集样本，也可能会遗漏部分样本。 
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调整产品结构，必要时考虑减产。部分公司销售方面受到无法线下交流推广

的影响，例如某计算机公司指出由于公司市场销售人员在疫情期间无法和客

户进行面对面的交流和推广，也不能开展集中的现场市场宣传与示范，因此，

相应的商机确立、合同签署、招标投标等都会延后。公司的对策是积极开展

线上（电话）营销，同时也积累远程和线上的市场营销能力。 

物流方面，某农业公司称其部分原材料及产成品运输受到一定影响。另

一家农业公司积极对接各级政府部门，组织运输资源，利用“绿色通道”制

度，确保了公司鸡肉运输的畅通。 

正面影响的企业则高度集中于医药行业以及部分信息技术服务业。医药

公司 A 表示在未解除疫情期间，将按满负荷生产，以保证防护手套的生产及

供应。医药公司 B 全力保障公司感冒类、咳嗽类、小儿退热类、消化道类等

药品的满负荷生产，确保满足市场稳定供应，积极支援肺炎疫情防控战。此

外，由于疫情管控，多方发文倡议减少出门、线上办公，软件和信息服务行

业内的相关企业也有一定的正面影响，某计算机公司表示其协同办公平台支

持移动办公，支持员工在家或其他有网络的地方进行信息、文档、在线会议、

任务、流程等办公操作，为了确保企业信息数据的安全，每个企业独立部署

协同办公平台，实现信息数据物理隔离。 

从地区来看，湖北所受影响最大，共有 2家公司表示受到较大负面影响，

10 家公司表示受到一定负面影响。浙江、广东分别有 11 家、9 家公司表示

受到一定负面影响。大部分公司都表示，疫情对企业原本的建工、生产、交

通运输、采购供应、营销、养殖、产品供应产生一定的负面影响。但同时，

大部分企业也都表示，负面影响都是短期的、暂时的，虽然会对正常的生产

经营产生滞后性，但暂未产生重大影响。 

从开工时间来看，共有 111 家企业提及。其中 49 家（占比 44%）表示

已经开工，30 家（占比 27%）表示开工时间不确定，其余的企业表示开工

日期在 2 月 9 日至 2 月 17 日之间。 

图 3：有负面影响公司的地区分布  图 4：开工时间 

 

 

 

注：数据截至 2020 年 2 月 11 日 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 注：数据截至 2020 年 2 月 11 日 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
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