
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 开市首日医药股备受青睐 

 

 证券研究报告 

所属部门  研究所 

报告类别  宏观日报 

报告时间  2020/2/3 

   

   

 

 分析师 

 
陈雳 

证书编号：S11000517060001 

010-66495651 

chenli@cczq.com 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路6号免税商务

大厦 30 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道177号

中海国际中心 B 座 17 楼，

610041 
 

——川财研究每日谈（20200203） 

 指数追踪 

【沪深综指】2 月 03 日，上证综指报 2746.61，跌 7.72%，深证成指 9779.67，

跌 8.45%。仅医药生物行业跌幅相对较小，跌幅为 3.53%，。 

【川财指数】川财精选 100 指数 2,595.89，跌 7.20%；川财消费零售指数                  

21,328.91，跌 7.09%；川财建材轻工指数 5,650.44，跌 9.66%；川财公用事业指

数 1,854.78，跌 8.22%；川财信息科技指数 12,764.42，跌 8.98%；川财金融地

产指数 3,705.76，跌 7.04%。 

 所长评市 

假期结束，A 股首日开盘。在疫情因素的影响下，大盘表现相对较弱。盘中医

药生物、口罩、在线教育、在线办公、游戏、特拉斯等相关主题受市场关注，

资金活跃度相对较高，其中医药生物、口罩、在线教育、在线办公、游戏主要

是受到疫情影响，短期行业表现有所提振。 

1 月 30 日，特斯拉公开宣布宁德时代将成为其新的合作伙伴，宁德时代随后在

公告中确认这一消息，今日特拉斯概念活跃主要以宁德时代为首，后续随着主

流车厂电动化步伐的不断加快，汽车板块有望迎来结构性的投资机会。  

综合来看，今日 A 股短期利空较多，在疫情尚未完全控制住的情况下，市场避

险情绪仍在催化，此前市场热门主题短期表现承压。但着眼中长期，市场表现

终将向基本面回归。预计疫情有望在二月中旬前得到有效的控制，建议持续关

注有基本面支撑、成长空间明确的行业板块投资机会，如基建上游周期行业、

特拉斯概念股、及 5G 下游应用端。 

此外，从外资流向来看，北上资金情绪相对稳定，全天流入近 200 亿元，印证

我们以上的观点。 

 重点研究推荐 

【宏观点评】《央行大力补充流动性，逆回购量增价减》对近日央行开展 1.2 万亿

逆回购操作行为进行点评，我们编译整理了最新观点, 供市场参考和交流。 

【医药深度】《鱼跃医疗：家用器械持续领先，临床协同迎风起航》医用临床业务

有望加速增长。同时受到新冠疫情的影响，消毒用品、呼吸机、雾化器、体温计、

血氧仪等品类在一季度的需求缺口增大，公司春节未停工，产能满载，保障疫情物

资。 

风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

2/4 

 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE EPS-2018 EPS-2019E EPS-2020E EPS-2021E 

002828 贝肯能源 11.08 17.05 0.45 0.65 0.80   

600028 中国石化 5.08 11.55 0.52 0.44 0.48 0.51 

601808 中海油服 2.24 37.33 0.01 0.40 0.53 0.70 

600339 中油工程 19.08 47.70 0.17 0.18 0.20 0.19 

002531 天顺风能 3.32 18.44 0.31 0.43 0.46   

002202 金风科技 7.18 -79.78 0.88 0.88 1.16   

        

002080 中材科技 4.06 29.00 0.76 0.92 1.07   

002341 新纶科技 9.42 15.44 0.43 0.63 0.83   

300073 当升科技 5.61 8.92 0.69 0.92 1.25 1.58 

300438 鹏辉能源 27.69 30.23 1.08 1.49 1.91   

603111 康尼机电 26.70 17.92 0.62 0.79 1.00   

603339 四方科技 5.12 6.48 1.00 1.21 1.42   

603308 应流股份 13.40 11.07 0.18 0.24 0.31   

300260 新莱应材 14.36 47.87 0.15 0.36 0.46 0.58 

600320 振华重工 14.93 62.21 0.10 0.12 0.17   

002430 杭氧股份 11.75 32.64 0.77 0.88 1.00 1.18 

300470 日机密封 3.63 30.25 0.86 1.16 1.59 2.21 

300342 天银机电 4.47 37.25 0.52 0.64 0.73   

600372 中航电子 13.00 18.84 0.33 0.39 0.46   

002013 中航机电 26.88 23.17 0.23 0.29 0.32 0.34 

300414 中光防雷 9.44 14.75 0.42 0.71 1.01   

300699 光威复材 9.17 20.84 0.73 0.89 1.16 1.42 

300470 沪电股份 14.28 39.67 0.33 0.66 0.85 1.05 

600038 中直股份 6.93 26.65 0.87 1.10 1.38 1.64 

603131 上海沪工 11.99 59.95 0.24 0.38 0.56 0.64 

002371 北方华创 45.77 49.22   0.71 1.08 1.66 

002815 崇达技术 26.88 40.73 0.67 0.80 1.00 1.21 

300750 宁德时代 47.25 42.95 1.40 2.03 2.41 3.03 

        

000932 华菱钢铁 9.16 6.32 2.20 2.22 2.26   

600231 凌钢股份 4.74 2.14 0.57 0.63 0.66   

000898 鞍钢股份 2.73 4.33 0.95 0.99 1.04   

000778 新兴铸管 3.28 3.31 0.46 0.53 0.60   

000708 大冶特钢 4.14 9.86 1.14 1.28 1.31 1.41 

601636 旗滨集团 22.95 14.25 0.57 0.59 0.68   

600585 海螺水泥 5.48 9.29 5.08 5.71 5.90   

001979 招商蛇口 52.77 9.24 1.65 2.00 2.31   

600383 金地集团 21.13 10.57 1.93 2.07 2.47 2.99 

603585. 苏利股份 16.27 7.86 1.79 2.21 2.60 3.04 
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002258 利尔化学 28.44 5.97   0.74 1.21 1.71 

300347 泰格医药 19.98 9.65 0.94 1.38 1.94 2.65 

600380 健康元 7.15 6.33 0.36 0.45 0.57 0.72 

000739 普洛药业 14.27 6.46 0.31 0.41 0.53 0.67 

300497 富祥股份 14.23 22.23 0.87 1.55 2.03 2.59 

002901 大博医疗 61.50 66.13 0.92 1.16 1.45 1.81 

000596 古井贡 9.98 22.18 3.37 4.40 5.73 7.32 

600809 山西汾酒 12.48 26.00 1.69 2.15 2.65 3.18 

000568 泸州老窖 18.90 16.29 2.37 3.19 4.21 5.27 

000848 承德露露 57.59 49.65 0.42 0.44 0.45 0.48 

600519 贵州茅台 134.59 30.87 28.00 34.20 40.60 47.20 

000858 五粮液 90.22 39.74 3.43 4.16 5.24 6.12 

300740 御家汇 85.73 26.87 0.71 1.03 1.31   

002419 天虹股份 1,185.8  34.59 0.74 0.85 0.97 1.10 

002867 周大生 132.82 31.90 1.10 1.40 1.60 2.00 

000930 中粮生化 7.48 18.70 0.26 0.31 0.36 0.49 

002458 益生股份 10.49 13.80 0.63 1.92 1.97 2.08 

000876 新希望 19.12 13.66 1.00 1.55 2.21 2.80 

000860 顺鑫农业 6.61 21.32 0.40 0.66 1.05 1.23 

300343 联创互联 27.77 14.46 0.74 0.96     

002624 完美世界 52.53 37.79 1.09 1.46 1.67   

300251 光线传媒 19.38 29.36 0.33 0.42     

601098 中南传媒 2.90 3.02 0.94 1.04     

300418 昆仑万维 43.95 30.10 0.84 1.00 1.20 1.42 

300339 润和软件 13.07 14.36 0.39 0.51 0.63 0.77 

300302 同有科技 11.71 27.88 0.17 0.21 0.27   

600845 宝信软件 11.89 11.43 0.52 0.80 1.12 1.30 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 COOO4 
 

4/4 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方

法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本报告

中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评级；

15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责任

公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务关系的阅读者

不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如非本

公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，

本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值

及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不限于销售人

员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或交易观点，本

公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或其

他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何

时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告风险

等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者应当充

分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法律、商业、

财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保本报告及本公

司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担

任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考虑

到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方便

客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任

何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切

后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记

均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员对

您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关的投

资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000000857 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7518


