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宏观早报：利率期货大涨 

宏观经济与政策： 

海外： 

1.德国 12 月 PPI 同比-0.2%，前值-0.7%。 

国内: 

1.1 月 LPR 报价出炉，1年期与 5年期以上品种均保持利率不变。 

资产表现： 

股票市场：周一 A 股继续强势，上证指数+0.66%，创业板指+2.57%，两市成交 6791 亿。盘面

上芯片、医药等板块表现强势。当日全天北上资金保持高额净流入。 

美股震荡，标普 500 指数当日+0.39%。    

IC 贴水指标： 

 

利率市场：LPR 降息落空，利率债大涨，T2003+0.31%，TF2003+0.23%，国开活跃券 190215 大

幅度走低。央行开展 2500 亿元公开市场操作，无逆回购到期中标利率持平。资金利率多数下

行，拆借市场 SHIBORO/N 收于 2.248%（-16.5bp）。 

国债期货主要指标：  

 

商品市场:工业品指数+0.1%，日盘黑色多数上涨。隔夜贵金属继续走强，伦敦金现+0.24%。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）收于 97.6011，人民币对美元略有波动，昨日 USDCNH 收于

6.8669。  

维持观点： 

此前我们提到短期破局核心在于流动性，隔夜利率站稳上 2%，存单发行利率也有上升，货币市

场流动性边际偏紧，大类资产齐涨现状或有改变。OMO,LPR 利率并未调降。往前看，工业企业

库存地量是一季度最大的不同。低库存+高产能利用率+宽松刺激的组合下，从价格到利润到生

产，再到补库存，中下游制造业库存周期能否开启是核心配置逻辑。 

流动性： 
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主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 4185.83 +0.75 

标普 500 指数 3329.62 +0.39 

恒生指数 28795.91 -0.90 

债券市场 
中债国债全价指数 122.31 +0.10 

中债企业债全价指数 88.80 +0.02 

商品市场 

商品指数 1522.70 -0.04 

伦敦金现 1560.77 +0.24 

沪原油指数 464.25 +0.43 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.8869 +0.00 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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