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春节假期扰动，1 月进出口增速或回落 

 

 

 

据海关总署数据，以美元计，中国 2019 年 12 月出口同比增长 7.6%，

预期增 4.9%，前值降 1.1%；进口增 16.3%，预期增 10%，前值增 0.3%。 

以人民币计，12月出口同比增长 9%，预期增 2.9%，前值增 1.3%；进

口增 17.7%，预期增 8.6%，前值增 2.5%。 

 

 

1、12 月进出口增速超预期上行。在出口方面，第一阶段协议进展利

好和海外经济小幅修复对出口起到促进作用；在进口方面，12月国内生产

端持续修复，国际大宗商品价格回升，提振进口增速。综合来看，目前内

需仍有支撑，全球经济衰退动能边际放缓，中美贸易关系缓和，外贸趋势

性回落动能放缓。考虑到今年春节假期因素扰动，12 月进出口增速走高存

在透支效应，1月或面临增速下降，2月将再度回升。 

2、在出口方面，12 月出口增速按人民币计同比 9%，按美元计增速为

7.6%，大幅高于预期及前值。12月出口数据大幅回升，且以美元计价的出

口同比增速回归正增长，主因第一阶段协议进展利好提振和海外经济小幅

修复对出口起到的促进作用。分国别来看，对美国出口增速降幅收窄，对

欧盟和东盟等主要市场出口增速增长，对“一带一路”沿线国家出口增速

高于整体水平。12月对美、欧、日出口增速分别为-14.58%、6.65%、-3.43%，

前值为-23.01%、-3.79%、-3.43%。对东盟、韩国、巴西、印度、俄罗斯、

南非、中国香港出口同比分别为 27.4%、-5.6%、71.1%、7.8%、7.3%、3.9%、

1,9%，前值分别为 18.0%、0.5%、12.8%、-3.8%、8.6%、4.6%、-7.2%。12

月海外经济边际改善，美国 12 月 ISM 服务业指数升至四个月高点，因销

售和生产反弹，预示经济将平稳增长。欧元区 12 月经济景气指数小幅改

善，服务行业和建筑行业的信心增强。预计 2020 年外贸回落动能边际减

弱，一方面，全球经济衰退动能或边际放缓，美国经济仍将持续下行，但

在财政+消费的托底下，下行幅度可控。欧洲在脱欧靴子落地后不确定性

因素逐渐消退，或增加投资及消费动能。新兴市场国家受益于长期性的产

业转移或将带来边际改善；另一方面，2019 年下半年开始，全球相继进入

降息潮，将减缓经济下行动能。同时需要关注中美贸易争端的谈判进展。 

3、在进口方面，12 月进口增速按人民币计价为 17.7%，按美元计价

为 16.3%，降幅缩窄。受益于国内 12月生产需求端的小幅修复，国际大宗

商品价格上涨。从主要进口商品来看，工业品进口数量显著回升,铁矿石、

原油、钢材、铜、大豆进口量同比分别为 16.9%、3.9%、46.5%、22.6%、

66.8%，前值分别为 5.1%、6.7%、-1.7%、5.0%、53.9%；大豆进口数量大

幅增加，若中美贸易第一阶段协议文本顺利签订，预计中方将在一定程度

上提高大豆进口数量。12月高频数据反应国内供需持续小幅改善，发电耗
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煤同比继续回升，地产销售同比增速也出现一定改善，但整体需求仍然弱

于往年同期水平。中国 12 月官方制造业 PMI 维持 50.2，新出口订单指数

为 50.3，高于上月 1.5 个百分点，自 2018 年 6月以来首次升至扩张区间；

进口指数为 49.9，环比上升 0.1 个百分点，连续两个月回升，国外订单改

善明显。 

4、2019 年，中国货物贸易进出口总值 31.54 万亿元人民币，比 2018

年增长 3.4%。其中，出口 17.23 万亿元，增长 5%；进口 14.31 万亿元，

增长 1.6%；贸易顺差 2.92 万亿元，扩大 25.4%。其中，对美贸易规模下

降，欧盟仍是我国第一大贸易伙伴，而东欧成为我国第二大贸易伙伴。此

外，我国对“一带一路”沿线国家进出口 9.27 万亿元，增长 10.8%，高出

整体增速 7.4 个百分点。 

 

1.按美元计： 

 

2.按人民币计： 

 
注：数据来源于 Wind，东海期货研究所整理 
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