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【全球要闻】

美 12 月 CPI 表现平稳 美联储或继续保持耐心

德 2019 年经济增速腰斩 短期经济或现好转

韩国央行维持利率不变 宽松立场支持经济通胀

【丝路聚焦】

印度通胀压力明显上升 短期央行降息空间受限

俄政府全体辞职 短期经济影响有限

以色列央行维持利率不变 短期货币政策仍将权衡

中东欧通胀压力上升 央行将维持宽松货币环境

央行再次调低利率下限 阿根廷通胀汇率压力巨大



【美国】

美国 12 月 CPI 表现平稳 美联储或继续保持耐心

1 月 14 日，美国劳工部公布数据显示，美国 12 月 CPI 环比增长 0.2%，预期值和前值 0.3%；

同比增长 2.3%，创 2018 年 10 月以来最高，预期值和前值 2.1%。12 月核心 CPI 环比增

长 0.1%，预期值和前值 0.2%，同比增长 2.3%，与预期值和前值持平。

东方金诚：油价上调、医疗保健服务价格持续上涨支撑 12 月 CPI 增长。2019 年美全年 CPI

从 2018 年的 2.4％下降至 1.8％。鉴于中美达成第一阶段贸易协议，12 月薪资增速放缓及

短期通胀上行动力可能减弱，短期内美联储在货币政策上或继续保持耐心。

【德国】

德国经济增速腰斩 短期经济或现好转

1 月 15 日，德国联邦统计局公布数据，德国 2019 年全年 GDP 增速 0.6%，前值 1.5%。

东方金诚：2019 年全球贸易萎靡使德国出口受阻，汽车行业向环保转型使汽车销售放缓，

制造业连续 11 个月陷入衰退区间，2019 年德国经济增长乏力。2020 年，全球贸易形势缓

和英国脱欧不确定性暂时消退或使外需好转，加之家庭及政府支出强劲，德国经济或现小幅

好转。



【韩国】

韩国央行维持利率不变 宽松立场支持经济通胀

1 月 17 日，韩国央行在货币政策会议上宣布，维持基准利率 1.25%不变。

东方金诚：公用事业、住房以及交通成本上升带动韩国 12 月通胀回升至 0.6%，但远低于

央行设定的通胀目标。短期，全球半导体市场复苏放缓韩国出口下行趋势，中美贸易协议达

成有助外需复苏，经济下行压力缓解情况下韩央行或继续维持宽松立场以实现通胀目标。

【印度】

印度通胀压力明显上升 短期央行降息空间受限

印度中央统计局 1 月 13 日公布数据显示， 2019 年 12 月印度消费者物价指数从 11 月的

5.54%升至 7.35%，为 6 年来的最高水平，上涨幅度远超预期。这是印度 CPI 连续第 3 个

月超过央行设立的 4%的中期通胀目标，也是首次超过央行设立的 6%的通胀最高上限。

东方金诚：目前，印度通胀上行趋势并未见消减，考虑到作为通胀主要组成部分的食品通胀

预计将保持 4-5%的增长，印度央行将 2019 下半财年（2019.10-2020.3）的通胀预期上调

至 5.1%左右，短期内央行降息举动将会有所约束。



【俄罗斯】

俄政府全体辞职 短期经济影响有限

1 月 15 日，俄罗斯总理梅德韦杰夫在总统普京发表国情咨文后，宣布俄罗斯政府全体辞职，

由总统普京提名，现任联邦税务局局长米哈伊尔·米舒斯京将接任总理职务。

东方金诚：鉴于梅德韦杰夫近年来在国内民意支持和影响力处于低位，其辞职对俄罗斯政治

格局和经济影响短较为有限，而短期内新总理能否带领俄罗斯走出经济低迷状态尚待观察。

不过，总统普金拟举行全民公投，通过修宪方式将权力中心向议会调整，这或将对中长期俄

罗斯政治权力格局产生重大影响。

【以色列】

以色列央行维持利率不变 短期货币政策仍将权衡

1 月 9 日议息会议后，以色列央行决定维持关键利率在 0.25％不变，与市场预期一致。

东方金诚：尽管通胀连续处于低位，但以色列经济表现稳健、全球贸易紧张局势有所缓解以

及谢克尔相对稳定，支撑央行维持利率。去年 11-12 月央行购买约 35 亿美元外汇以稳定汇

率和促进通胀，由于央行关键利率已处于历史低位，短期央行是否会放宽货币政策仍将取决

于通胀和汇率走势。



【中东欧】

中东欧通胀压力有所上升 央行将维持宽松货币环境

1 月 7 日，中东欧各国统计局公布数据显示，罗马尼亚、匈牙利、保加利亚、波兰和捷克

12 月通胀分别同比上升 4%、4%、3.8%、3.4%和 3.2%。

东方金诚：受食品、非酒精饮料以及国际油价上涨等因素影响，中东欧多国通胀普遍呈上升

态势，但基本上仍处于各国央行目标通胀上限左右，包括捷克、匈牙利、波兰以及罗马尼亚

在内的央行近期均维持了较低的基准利率不变。短期，欧元区经济放缓的外溢效应使中东欧

经济回落，预计中东欧将维持较宽松的货币政策环境以推动经济增长

【阿根廷】

央行再次调低利率下限 阿根廷通胀汇率压力巨大

1 月 9 日，阿根廷央行决定将基准利率 LELIQ 下限从 55.0％降低至 52.0％。这是 12 月以

来阿根廷央行连续第三次降低利率下限。

东方金诚：阿根廷新政府旨在用货币政策配合此前出台的财政手段刺激经济，但利率下限连

续下调导致 2019 年 11、12 月阿根廷基础货币激增，12 月通胀再次加速上升至 53.8%。

在宏观失衡局面无法得到遏制的情况下，利率继续下调可能继续加大比索贬值和通胀压力，

阿经济能否稳定存在极大不确定性。
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