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今日市场提示今日市场提示今日市场提示今日市场提示：：：： 

美国 12 月消费者物价指数年率

 

重点宏观资讯重点宏观资讯重点宏观资讯重点宏观资讯：：：： 

  

 

中汽协

中汽协中汽协

中汽协：

：：

：2019

20192019

2019 年乘用车累计销量

年乘用车累计销量年乘用车累计销量

年乘用车累计销量

协会数据显示，2019 年

2019 年，乘用车累计销量

 

工信部

工信部工信部

工信部：

：：

：预计

预计预计

预计 2019

20192019

2019 全年减税降费

全年减税降费全年减税降费

全年减税降费

2019 年制造业和中小企业减税降费效果明显

亿元。其中，制造业及相关环节在增值税减税规模中占比近

业普惠性减税约 2500 亿元

 

高盛

高盛高盛

高盛：

：：

：建议

建议建议

建议 2020

20202020

2020 年买入人民币

年买入人民币年买入人民币

年买入人民币

经济增长前景改善支撑人民币

底，有望在 2020 年加速增长

 

集合信托成立市场持续遇冷

集合信托成立市场持续遇冷集合信托成立市场持续遇冷

集合信托成立市场持续遇冷

续三周下滑。来自用益信托的最新统计显示

98 款集合信托产品成立

环比减少 23.87%。 

 

穆迪

穆迪穆迪

穆迪：

：：

：外部环境越发具有挑战性

外部环境越发具有挑战性外部环境越发具有挑战性

外部环境越发具有挑战性

部逆风因素、增长放缓以及缺乏改革行动等因素

年前景展望负面；中东欧地区政府资产负债表的情况在

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    
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第第第第

<1><1><1><1>    宏观策略宏观策略宏观策略宏观策略    

月消费者物价指数年率 

年乘用车累计销量

年乘用车累计销量年乘用车累计销量

年乘用车累计销量 2144.4

2144.42144.4

2144.4 万辆

万辆万辆

万辆 

  

 同比下降

同比下降同比下降

同比下降 9.6%

9.6%9.6%

9.6%。

。。

。中国汽车工业

年 12 月，乘用车销售 221.3 万辆，同比下降

乘用车累计销量 2144.4 万辆，同比下降 9.6%。 

全年减税降费

全年减税降费全年减税降费

全年减税降费 2.36

2.362.36

2.36 万亿元

万亿元万亿元

万亿元 

  

 制造业占七成

制造业占七成制造业占七成

制造业占七成。

。。

。

年制造业和中小企业减税降费效果明显，预计全年减税降费

制造业及相关环节在增值税减税规模中占比近

亿元。 

年买入人民币

年买入人民币年买入人民币

年买入人民币。

。。

。高盛建议 2020 年买入人民币，

经济增长前景改善支撑人民币。高盛预期中国经济在去年第四季度已经触

年加速增长。 

集合信托成立市场持续遇冷

集合信托成立市场持续遇冷集合信托成立市场持续遇冷

集合信托成立市场持续遇冷。

。。

。上周集合信托成立市场持续遇冷，

来自用益信托的最新统计显示，上周（1.06-1.12

款集合信托产品成立，数量环比减少 26.87%；募集资金 103.84

外部环境越发具有挑战性

外部环境越发具有挑战性外部环境越发具有挑战性

外部环境越发具有挑战性，

，，

，将令中东欧地区

将令中东欧地区将令中东欧地区

将令中东欧地区 2020

20202020

2020 年经济增长承压

年经济增长承压年经济增长承压

年经济增长承压

增长放缓以及缺乏改革行动等因素，导致中东欧地区

中东欧地区政府资产负债表的情况在 2020 年改善有限
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中国汽车工业

同比下降 0.9%。

。

。。

。工信部表示，

预计全年减税降费 2.36 万

制造业及相关环节在增值税减税规模中占比近 70%，小微企

，理由是中国

高盛预期中国经济在去年第四季度已经触

，成立规模连

1.12），共有

103.84 亿元，

年经济增长承压

年经济增长承压年经济增长承压

年经济增长承压。

。。

。外

导致中东欧地区 2020

年改善有限，



                                  

    
                         

 

 

甚至几无改善；不过，

区经济增长。 

 

重要财经数据简评重要财经数据简评重要财经数据简评重要财经数据简评：：：：    

英国 11 月三个月 GDP 环比

 

解读解读解读解读：：：：英国 11 月国内生产总值

持平。这意味着，12 月份经济要增长

萎缩。英国经济在大选之前意外萎缩

得了任何的增长。 

流动性流动性流动性流动性：：：：流动性偏紧流动性偏紧流动性偏紧流动性偏紧，，，，

观点梳理:2020 年中国人民银行工作会议要求

适度；坚决打赢防范化解重大金融风险攻坚战

资贵问题为重点，加大金融支持供给侧结构性改革力度

慎管理框架；继续深化金融改革开放

高金融服务与金融管理水平

议，研究缓解中小企业融资难融资贵问题

步缓解中小企业融资难融资贵的相关举措

促进提高对中小企业信贷投放能力

隔夜 shibor 报 2.0

上涨 3.5 个基点。3 个月

    

股指期货股指期货股指期货股指期货：：：：多板块普涨多板块普涨多板块普涨多板块普涨

观点梳理：贸易乐观情绪继续推动美股走高

标普 500 指数收涨 0.7%

创新高，上证指数收报

0.98%，北上资金流入

收报 4210.8，较上日上涨

协议，部分行业已经进入补库存周期带动相关板块走高

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

                         中航期货中航期货中航期货中航期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021

 

，国内需求的韧性、宽松货币及财政政策将支撑该地

    

环比 0.1%，预期-0.1%，前值由 0%修正为

月国内生产总值(GDP)环比下降 0.3%。经济学家此前预期为

月份经济要增长 0.1%-0.2%，才能防止第四季度出现

英国经济在大选之前意外萎缩，令人质疑去年第四季度经济是否取

<<<<2222>>>>    金融期货金融期货金融期货金融期货    

    

，，，，短期市场利率走高短期市场利率走高短期市场利率走高短期市场利率走高    

年中国人民银行工作会议要求，保持稳健的货币政策灵活

坚决打赢防范化解重大金融风险攻坚战；以缓解小微企业融资难融

加大金融支持供给侧结构性改革力度；加快完善宏观审

继续深化金融改革开放；加强金融科技研发和应用

高金融服务与金融管理水平。国务院金融稳定发展委员会召开第十四次会

研究缓解中小企业融资难融资贵问题，会议要求，尽快研究出台进一

步缓解中小企业融资难融资贵的相关举措。要多渠道补充中小银行资本金

促进提高对中小企业信贷投放能力。 

2.0590%，上涨 28.68 个基点。7 天 shibor

个月 shibor 报 2.8580%，下跌 0.60 个基点

多板块普涨多板块普涨多板块普涨多板块普涨，，，，指数再创新高指数再创新高指数再创新高指数再创新高    

贸易乐观情绪继续推动美股走高，其他欧洲国家股市略收低

0.7%。周一券商股上涨带动，多板块普涨，

上证指数收报 3115.6，较上一日上涨 0.75%，沪深

北上资金流入 93.26 亿，再度大幅流入；沪深 300 期货主力合约

较上日上涨 1.05%。中美将于本周与美方签署第一阶段经贸

部分行业已经进入补库存周期带动相关板块走高，国务院金融委员
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宽松货币及财政政策将支撑该地

修正为 0.2%。 

经济学家此前预期为

才能防止第四季度出现

令人质疑去年第四季度经济是否取

 

保持稳健的货币政策灵活

以缓解小微企业融资难融

加快完善宏观审

加强金融科技研发和应用；全面提

国务院金融稳定发展委员会召开第十四次会

尽快研究出台进一

要多渠道补充中小银行资本金，

shibor 报 2.5220%，

个基点。 

其他欧洲国家股市略收低，

，上证指数在

沪深 300 指数上涨

期货主力合约

本周与美方签署第一阶段经贸

国务院金融委员



                                  

    
                         

 

 

召开会议进一步研究缓解中小企业融资难融资贵问题

释放流动性。春节前两周

形成压力，持续上涨中需警惕调整风险

操作建议：多单减持，

风险提示：欧美股市下跌

    

螺纹钢螺纹钢螺纹钢螺纹钢：：：：冬储力度偏弱冬储力度偏弱冬储力度偏弱冬储力度偏弱

观点梳理：钢银周库存数据显示全国钢市库存周增

当前钢厂平均毛利仍在

步来临，部分钢厂出台政策

期螺五月高位回落，估值中性

多单减仓。 

操作建议：多单减仓 

风险提示：限产增强（

 

铁矿石铁矿石铁矿石铁矿石：：：：库存仍处于低位库存仍处于低位库存仍处于低位库存仍处于低位

观点梳理：钢厂利润收窄后

般，预计临近年关前一周钢厂补库会陆续结束

强，目前钢厂原料库存多小幅上升

市场逐渐进入休市阶段

持有，关注 660 一线的争夺情况

操作建议：多单持有 

风险提示：限产超预期

 

动力煤动力煤动力煤动力煤：：：：港存继续下降港存继续下降港存继续下降港存继续下降

观点梳理：产地停产煤矿逐步增加

明显减产，港口库存消耗加快

雨雪天气影响到港进度

主力近期高位盘整，短多依托

操作建议：多单参与 

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

                         中航期货中航期货中航期货中航期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021

 

召开会议进一步研究缓解中小企业融资难融资贵问题；央行实施全面降准

春节前两周，A 股市场将迎来大面积解禁潮，对短期走势将

持续上涨中需警惕调整风险，中期仍有一定上涨空间

，沪深 300 期货主力下一目标 4270 

欧美股市下跌，经济数据不及预期（下行风险） 

<<<<3333>>>>    黑色建材黑色建材黑色建材黑色建材    

冬储力度偏弱冬储力度偏弱冬储力度偏弱冬储力度偏弱    库存累积速度加快库存累积速度加快库存累积速度加快库存累积速度加快    

钢银周库存数据显示全国钢市库存周增 9.32%，增速有所加快

当前钢厂平均毛利仍在 350 元/吨上方，高炉检修有所增加，

部分钢厂出台政策，临近春节现货短期波动有限，成交快速缩减

估值中性，库存驱动有所减弱，预计近期以稳为主

 

（上行风险） 

库存仍处于低位库存仍处于低位库存仍处于低位库存仍处于低位钢厂补库需求弱钢厂补库需求弱钢厂补库需求弱钢厂补库需求弱    

钢厂利润收窄后，钢厂对矿价的接纳程度下降，采购积极性一

预计临近年关前一周钢厂补库会陆续结束，最后一波补库带动期价偏

目前钢厂原料库存多小幅上升，五大品种钢材社会库存也大幅增加

市场逐渐进入休市阶段，铁矿主力触底回升，续跌可能性不大

一线的争夺情况。 

 

限产超预期（下行风险） 

港存继续下降港存继续下降港存继续下降港存继续下降    供应端供应端供应端供应端小幅收缩小幅收缩小幅收缩小幅收缩    

产地停产煤矿逐步增加，安全整治趋严，年度任务完成的矿方

港口库存消耗加快，电厂库存保持稳定，贸易商挺价情绪较强

雨雪天气影响到港进度，对比去年，目前电煤需求同比处于高位

短多依托 550 一线少量持有； 

 

021021021021----54101618541016185410161854101618    

 

 3 / 8 

央行实施全面降准

对短期走势将

中期仍有一定上涨空间。 

 

 

增速有所加快，

，近期冬储逐

成交快速缩减，

预计近期以稳为主，

采购积极性一

最后一波补库带动期价偏

五大品种钢材社会库存也大幅增加，

续跌可能性不大，多单谨慎

年度任务完成的矿方

贸易商挺价情绪较强，

同比处于高位，动力煤



                                  

    
                         

 

 

风险提示：产地安检超预期

铜

铜铜

铜：

：：

：宏观情绪缓和宏观情绪缓和宏观情绪缓和宏观情绪缓和    铜价铜价铜价铜价

观点梳理：沪铜主力合约上一交易日

市场，市场成交多为贸易商择机逢低补货

活跃，低贴水货源仍有吸引力

中美将于本周签署第一阶段贸易协议

场乐观情绪升温，同时上游铜

加受资金及环保问题影响

12 月非农就业人口增加低于预期

去化受阻，叠加年末下游需求逐渐转淡

操作建议：观望 

风险提示：废铜收紧、

（下行风险） 

 

镍镍镍镍：：：：临近假期临近假期临近假期临近假期    镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱

观点梳理：沪镍主力合约上一交易日

传来乐观消息，同时印尼镍矿出口禁令开始实施

镍铁厂排产，叠加前期镍铁价格疲软

减少，上周日菲律宾第二活跃的火山发生剧烈喷发

山海啸”的警告，目前已经有

大镍矿进口来源国，在印尼禁止出口原矿后更是成为镍矿来源的

草”，目前是否影响装船尚未可知

矿紧缺的态势或进一步加剧

强，不过随着印尼镍铁产能的释放

底下游不锈钢产量下降

操作建议：多单谨慎持有

风险提示：镍铁产能投放延后

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

                         中航期货中航期货中航期货中航期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021

 

产地安检超预期（上行风险）、需求大幅下滑（下行风险

<<<<4444>>>>    有色金属有色金属有色金属有色金属    

    
铜价铜价铜价铜价走高走高走高走高    

沪铜主力合约上一交易日冲高回落，夜盘低开走高明显

市场成交多为贸易商择机逢低补货，下游交投一般，市场询价氛围

低贴水货源仍有吸引力，贸易投机商入市占比依然是市场成交主导

签署第一阶段贸易协议，美国取消中国外汇操纵国称号

同时上游铜 TC 价格仍处低位，铜矿供应呈现偏紧

加受资金及环保问题影响，电解铜产量预计下降，对铜价形成支撑

月非农就业人口增加低于预期，同时进口盈利窗口小幅开启

叠加年末下游需求逐渐转淡，铜价上行不畅。 

、需求复苏（上行风险）；需求恶化、贸易关系恶化

镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱镍价反弹动能趋弱    

沪镍主力合约上一交易日震荡走高，夜盘明显走低

同时印尼镍矿出口禁令开始实施，国内镍矿供应收紧影响

叠加前期镍铁价格疲软，亦有检修减产情况，镍铁产量大幅

上周日菲律宾第二活跃的火山发生剧烈喷发，引发了可能发生

目前已经有 8000 余人被疏散，菲律宾近年是中国第一

在印尼禁止出口原矿后更是成为镍矿来源的

目前是否影响装船尚未可知，如果火山事故影响镍矿出口

矿紧缺的态势或进一步加剧，近期沪镍库存呈现下降趋势，对镍价支撑较

不过随着印尼镍铁产能的释放，出口至中国数量将持续上

底下游不锈钢产量下降，需求逐渐转淡，对镍价形成部分压力

谨慎持有 

镍铁产能投放延后（上行风险）、美元指数走弱

<<<<5555>>>>    能源化工能源化工能源化工能源化工    
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下行风险） 

    

低开走高明显。现货

市场询价氛围

贸易投机商入市占比依然是市场成交主导。

美国取消中国外汇操纵国称号，市

铜矿供应呈现偏紧，叠

对铜价形成支撑，不过

同时进口盈利窗口小幅开启，沪铜库存

贸易关系恶化

明显走低。中美贸易

国内镍矿供应收紧影响

镍铁产量大幅

引发了可能发生“火

菲律宾近年是中国第一

在印尼禁止出口原矿后更是成为镍矿来源的“救命稻

故影响镍矿出口，国内镍

对镍价支撑较

出口至中国数量将持续上升，叠加年

对镍价形成部分压力。 

美元指数走弱（上行风险） 

    



                                  

    
                         

 

 

原油原油原油原油::::地缘政治缓和地缘政治缓和地缘政治缓和地缘政治缓和    

观点梳理：昨夜原油快速

低于预期；商务部称应美方邀请刘鹤将率团于

一阶段协议，贸易局势缓和对市场有一定支撑

场供应将保持充足，可能出现约

布美军伊拉克基地未造成人员伤亡

由于美伊冲突未对油市供应产生实质性影响

温。上周美国原油库存意外录得增长

升。 

操作建议：短线交易 

风险提示：OPEC 减产不及预期

 

PTAPTAPTAPTA：：：：基本面偏空基本面偏空基本面偏空基本面偏空    

观点梳理：昨日 PTA 受节前备货行情推动

是，中东紧张局势缓解继续带来压力

本支撑不足，PTA 夜盘震荡收跌

需求基础，预计短期趋弱调整为主

操作建议：短线偏空 

风险提示：原油走势偏强

    

甲醇甲醇甲醇甲醇：：：：伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应

观点梳理：昨日甲醇强势涨停

天然气紧张，伊朗政府为保民生

原料供应，共计停车产能

或者暂缓长协供应(我国沿海地区甲醇进口依存度约

伊朗进口)。另外，美国

国共计 1275 万吨甲醇装置

库存维持相对低位，现货面支撑仍存

后快速下行，内地甲醇市场重心上推

北地区部分装置负荷提升

置开工环比上涨。进口方面

减，预计 1-2 月份进口将整体下滑

运行，负荷维持高位；春节以后

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

                         中航期货中航期货中航期货中航期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021

 

快速回落至 60 日均线附近。美国 12 月非农就业数据

商务部称应美方邀请刘鹤将率团于 1 月 13 日-15 日赴美签署第

贸易局势缓和对市场有一定支撑。IEA 称，今年全球原油市

可能出现约 100 万桶/日的供应过剩情况

布美军伊拉克基地未造成人员伤亡，美国宣布对伊朗实施新一轮制裁措施

由于美伊冲突未对油市供应产生实质性影响，市场对供应中断担忧情绪降

上周美国原油库存意外录得增长，同时汽油和精炼油库存继续大幅攀

 

减产不及预期、中美贸易反复（下行风险）

受节前备货行情推动，基差走强，期价小幅收涨

中东紧张局势缓解继续带来压力，欧美原油期货连续第

夜盘震荡收跌。由于下游工厂陆续停工，预计

预计短期趋弱调整为主。 

 

原油走势偏强（上行风险） 

伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应伊朗暂停天然气甲醇原料供应，，，，期价涨停期价涨停期价涨停期价涨停    

强势涨停，因外盘装置停车。伊朗冬季寒潮来袭

伊朗政府为保民生，已经全面暂停和减少伊朗天然气甲醇的

共计停车产能 1100 万吨。伊朗工厂或将宣布不可抗力

我国沿海地区甲醇进口依存度约 60%以上

美国 USA natgasoline175 万吨也故障停车

装置停车，产量损失 3.5 万吨/日。港口库存和产区

现货面支撑仍存。现货方面，沿海甲醇市场快速跳涨

内地甲醇市场重心上推。供应端国内检修装置部分恢复

北地区部分装置负荷提升，山东地区部分装置稳定运行，国内甲醇整体装

进口方面，因海外前期故障频发，进口到港预报有所缩

月份进口将整体下滑。需求端外采甲醇制烯烃企业维持正常

春节以后 2-4 月份将迎来检修高峰尤其是

021021021021----54101618541016185410161854101618    
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月非农就业数据

日赴美签署第

今年全球原油市

日的供应过剩情况。特朗普宣

美国宣布对伊朗实施新一轮制裁措施，

市场对供应中断担忧情绪降

同时汽油和精炼油库存继续大幅攀

） 

期价小幅收涨。但

欧美原油期货连续第 5 天下跌，成

预计 PTA 缺乏

伊朗冬季寒潮来袭导致

已经全面暂停和减少伊朗天然气甲醇的

伊朗工厂或将宣布不可抗力、暂停

以上，其中 30%从

万吨也故障停车。伊朗和美

口库存和产区

沿海甲醇市场快速跳涨

检修装置部分恢复，西

国内甲醇整体装

进口到港预报有所缩

需求端外采甲醇制烯烃企业维持正常

月份将迎来检修高峰尤其是 MTO 装置。



                                  

    
                         

 

 

但下游整体利润压缩明显

面，港口库存近期下滑较快

表明尽管产区供应高位

存水平不高，不过前期整体下游已有部分补库

续补库意愿或降温。此外

底试车，烯烃价格也面临压力

操作建议：2005 合约空单谨慎持有

风险提示：原油大跌、

风险） 

 

沥青沥青沥青沥青：：：：原油原油原油原油弱势弱势弱势弱势，，，，但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货

观点梳理：昨日沥青震荡上涨

但中石化上调山东、华北和华南现货价

美伊摩擦降温后，市场焦点重回沥青基本面

瑞油 1 月贴水继续下滑

方船燃需求较好，焦化效益高于沥青

缩状态。此外市场传闻民营炼化企业成品油获得出口配额以及低硫燃料油

出口退税，或挤压沥青产能

动冬储和南方库存偏低

“6 个稳定”和加强基础设施建设

额度，1 月地方债密集发现且用于基建比率大幅抬升

爆发预期强烈，央行降准降息

值上马瑞生产利润仍在亏损

炼厂 12 月产量环比下降但同比

著回升。上周炼厂库存下降

前终端需求特韧性下降

随着东北和山东冬储启动

贸易商冬储进度加快，

调空间均不大。月间价差方面

受油价影响。当前供需

需求预期决定远月 09

本都是反映远期预期）。

                                  期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

                         中航期货中航期货中航期货中航期货投资咨询部投资咨询部投资咨询部投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021

 

但下游整体利润压缩明显；外采单体优势显著优于外采甲醇利润

近期下滑较快，上周维持小幅去库；西北库存仍低位下降

表明尽管产区供应高位，但供需相对平衡，本身不存在较大压力

不过前期整体下游已有部分补库，且目前价格已处高位

此外，MTO 利润已处于偏低水平，而恒力和浙石化年

烯烃价格也面临压力，或将限制期价反弹空间。 

合约空单谨慎持有。 

、港口库存激增（下行风险）；外盘集中检修

但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货但中石化调涨部分地区现货，，，，期价偏强期价偏强期价偏强期价偏强    

震荡上涨，原油回来一度带动沥青跌破

华北和华南现货价，暗示年末供需边际好转

市场焦点重回沥青基本面，沥青走势相对强于油价

月贴水继续下滑，以及人民币升值，部分抵消成本端原油

焦化效益高于沥青，多数炼厂减产及转产，

此外市场传闻民营炼化企业成品油获得出口配额以及低硫燃料油

或挤压沥青产能。上周炼厂开工率继续回落，北方部分炼厂启

动冬储和南方库存偏低，炼厂挺价信心较足。远期来看，政治局会议重提

和加强基础设施建设，加上国务院提前下达明年部分专项债

月地方债密集发现且用于基建比率大幅抬升，市场对

央行降准降息、ZM 贸易争端缓和也提升市场风险偏好

值上马瑞生产利润仍在亏损，整体利润依然靠成品油维持，成本支撑较强

降但同比增加，1 月排产继续下降，供应短缺难以显

周炼厂库存下降，炼厂降库效果较好，但社库回升

韧性下降，也说明贸易商在原油上涨的推动下开始冬储备库

启动，加上油价上涨、IMO2020 挤压沥青产量的担忧

，投机需求启动后，低裂解利润下期货和现货价格回

月间价差方面，09-06 价差贴水持稳，暗示日内波动主要

当前供需、现货价格对近月 06 合约影响较大，

09 合约的波动（其实 06 和 09 合约都是远月合约

）。 
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外采单体优势显著优于外采甲醇利润。库存方

西北库存仍低位下降，

本身不存在较大压力。整体库

且目前价格已处高位，后

而恒力和浙石化年

外盘集中检修（上行

原油回来一度带动沥青跌破 3300 关口，

暗示年末供需边际好转，在中东

沥青走势相对强于油价。马

部分抵消成本端原油涨幅。北

，供应维持紧

此外市场传闻民营炼化企业成品油获得出口配额以及低硫燃料油

北方部分炼厂启

政治局会议重提

加上国务院提前下达明年部分专项债

市场对今年需求的

也提升市场风险偏好。估

成本支撑较强。

供应短缺难以显

回升，既暗示当

油上涨的推动下开始冬储备库。

挤压沥青产量的担忧，

低裂解利润下期货和现货价格回

暗示日内波动主要

，原油走势和

合约都是远月合约，基

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7805


