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表 1：今日关注 

待定 
12 月贸易差额(亿美元) 

待定 

12 月 M1:同比(%) 

12 月 M2:同比(%) 

12月社会融资规模:当月值

(亿元) 

21:30 
12 月核心 CPI:同比(%) 

核心宏观图表： 
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宏观早报： 关注 12 月金融、经济数据 

宏观经济与政策： 

海外： 

1.德国 12 月 WPI 同比-1.3%，前值-2.5%。 

国内： 

1.关注近期公布的 12 月经济、金融数据。 

资产表现： 

股票市场：周一 A 股继续走高，上证指数+0.75%，创业板指+1.60%，两市成交 6680 亿。盘面

上半导体、新能源车等科技板块表现强势。当日全天北上资金维持高流入态势。 

美股走高，标普 500 指数当日+0.70%，新高。  

IC 贴水指标： 

 

利率市场：利率债活跃。T2003-0.01%，TF2003+0.14%，国开活跃券 190215 下行 0.5bp。央行

不开展公开市场操作，无逆回购到期。资金利率多数上行，拆借市场 SHIBORO/N 收于 2.06%

（+29bp）。 

国债期货主要指标：  

 

商品市场:工业品指数-0.15%，能化多数上涨，甲醇涨停。隔夜贵金属继续走弱，伦敦金现

-0.92%。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）收于 97.3826。美国取消对中国的汇率操纵认定，人民币

对美元继续升值，昨日 USDCNH 收于 6.8823。 

  

维持观点： 

目前的宏观环境类似于去年一季度：经济数据有一定企稳，逆回购+降准，货币市场流动性十

分宽松带动存单利率、短期国债利率统统下行，财政刺激箭在弦上。宏观资产交易的逻辑也类

似，股票、商品大涨，期货远月贴水修复。债市也偏强。短期破局核心在于流动性，隔夜利率

站稳 2%，逻辑最弱的大类资产将首先转向。作为实体流动性的冗余，如果同时看到阶段性宽信

用的出现，宏观复苏的中期逻辑将成为主导。往前看，工业企业库存地量是一季度最大的不同。

低库存+高产能利用率+宽松刺激的组合下，从价格到利润到生产，再到补库存，中下游制造业

库存周期能否开启是核心配置逻辑。 

流动性： 
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主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 4203.99 +0.98 

标普 500 指数 3288.13 +0.70 

恒生指数 28954.94 +1.11 

债券市场 
中债国债全价指数 122.19 +0.01 

中债企业债全价指数 88.76 +0.03 

商品市场 

商品指数 1526.41 -0.25 

伦敦金现 1547.50 -0.92 

沪原油指数 474.99 -0.41 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.8823 -0.46 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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