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【宏观】 

 

【新闻】哈梅内伊军事顾问：伊朗肯定会采取军事行动 

 

5 日，伊朗最高领袖哈梅内伊的军事顾问侯赛因·德汉表示，

美国暗杀伊朗最重要的军事指挥官，伊朗肯定会采取军事行动，

目标将“针对美国军事基地”。他说：“是美国发动了战争，他

们应该对自己的行动承担适当的责任。”（来源：央视军事） 

 

点评： 美伊冲突升级的风险比较突出，加剧市场对原油价

格和供应保障的忧虑。霍尔木兹海峡面临冲击的风险突出，油运

受阻将直接威胁欧洲和亚洲制造业和整体经济增长。 

如果参照此前的中东战争，全球原油价格的飙升必然推动

主要央行大幅放松，从而缓解市场恐慌情绪。黄金和其他实物资

产配置需求持续突出，铜、银、钯、铝、黄金跑赢。 

短期，加勒比-远东航线油运、铝和其他相关开采受益，下

游化工企业面临供应压力超预期。 

中期，美国干扰、控制中东局势的风险推动中国重塑能源格

局，自主自愿替代需求迫切，煤炭、煤化工获得中期支持，PPI

获得趋势性支持超预期。 

 

 

【新闻】纳瓦罗：2020 年之前签署历史上最大的两个贸易

协议 

 

美国白宫制造业和贸易办公室主任纳瓦罗在期待未来一周

正式通过美墨加协议之后，再次强调：“1 月 15 日，就在几天

后，我们将签署‘第一阶段’的中国协议，这样你就可以在一周

内，在 2020 年之前，签署美国历史上最大和最好的两个贸易协

议。”（来源：Fox News） 

 

点评： 全球贸易规则的根本性转变已经落实，新的全球贸

易格局将极大改变美国贸易逆差不断扩大的情况，并推动美国

大幅缩小贸易对整体经济的拖累。短期，美国增长强势持续跑赢

主要经济体。 

随着市场预期中美达成第一阶段协议、并开启第二阶段协
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议的谈判，市场预期将逐步转向第二阶段关于国企改革、去除补

贴和服务业开放的谈判。 

市场相关乐观预期面临挑战。 

 

 

【新闻】印尼下调电商商品进口免税额 

 

日前，印尼政府宣布将电商商品进口税免税门槛从 75 美元

降至 3 美元，以限制购买廉价外国产品，从而保护国内小型企

业。 

据悉，此政策已正式生效，这意味着印尼消费者通过电商渠

道购买外国产品，超过 3 美元起就需要缴纳增值税、进口所得

税以及关税。据印尼海关数据显示，到 2019 年为止，印尼通过

电子商务购买的海外包裹数量跃升至近 5000 万件，而 2018 年

及 2017 年分别为 1960 万件和 610 万件，其中大部分来自中

国。（来源：搜狐新闻） 

 

点评：全球互联网贸易税收监管不断扩大覆盖范围，财政压

力增大的亚洲国家更是如此。互联网贸易的关税壁垒正在快速

上升，而互联网全球电商面临的政策问题则不断增加。 

随着新兴市场国家增长和外汇使用压力上升，其进口控制

政策力度可能进一步上升。关注非美国家进口需求萎缩超预期。 

 

 

                      【新闻】新加坡首起武汉肺炎疑似病例已被排除 

 

新加坡卫生部 4 日表示，接获第一起武汉肺炎的可疑病例，

病患为一名曾至武汉旅行的 3 岁中国籍女童，但已确认女童并

未到过被视为肺炎源头的华南海鲜市场。目前女童已入院接受

治疗，并接受隔离，所幸病况稳定。1 月 3 日，新加坡卫生部发

布公告，规定所有从武汉飞往新加坡的旅客，都必须在抵达樟宜

机场时接受体温检测。（来源：微博早报网） 

 

点评：新加坡相关措施推动市场关注国际航空、旅游（免税

店）面临的潜在压力。 

防病治病需求之外，关注游戏、出版、方便食品受益人们压
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缩出行需求。 

 

 

【新闻】伊朗宣布中止履行伊核协议 第五阶段为最后一步 

 

当地时间 1 月 5 日晚，伊朗政府在一份声明中表示，在第

五阶段，伊朗取消了所有伊核协议对其限制措施。伊朗迈出了第

五阶段也是最后一步。 （来源：搜狐新闻） 

 

点评：伊朗方面史上首次在贾姆卡兰清真寺顶端升起红旗

之后，又宣布退出核协议谈判。尽管伊朗表示愿意对美谈判，但

中东局势进一步升级的风险依然突出。 

核武和石油设施威胁将极大考验全球市场信心，关注避险

交易推动资金回流发达市场。 

 

 

【医药】 

 

【新闻】德国架设电网严防非洲猪瘟从波兰入境 

 

德国东部勃兰登堡州消费者保护部 3 日说，为防止野猪携

带非洲猪瘟从波兰入境，该州正在靠近波兰的边境地区铺设总

长 120 公里的电网。发言人黑塞表示，没必要因新病例离德国越

来越近而恐慌，勃兰登堡州已经做好应对非洲猪瘟的准备。（来

源：新华社） 

 

点评： 2019 年 12 月 6 日，世界动物卫生组织提示波兰和

罗马尼亚新发 84 起非洲猪瘟疫情。从乌克兰、保加利亚到波兰，

欧洲疫情明显加速扩张。 

短期内或将引发投资者对非洲猪瘟疫苗研发进展的关注，

可以关注兽用疫苗板块。 

此外，可以关注肝素产业。2016 年整个欧洲猪肉供应大概

是全球的 20％，粗略测算欧洲可供应的肝素原料药是全球的

20%。后续欧洲的非洲猪瘟控制情况影响到欧洲的猪供应，进而

影响其肝素原料药供应。国内多家上市公司出口肝素，我们建议

关注欧洲的非洲猪瘟，猪供应进展，以及相关肝素原料药企业的
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投资机会。 
 

 

【军工】 

 

【新闻】导弹进入一级戒备，伊朗基地紧急召回全部人员 

 

据中东媒体本月 3 号发布的报道称，就在伊朗圣城旅最高

指挥官，伊朗少将苏莱曼尼遭到美军无人机暗杀之后的 24 小时

内，伊朗境内所有的军事基地都已经紧急召回了所有人员。伊朗

导弹部队基地已经进入最高戒备状态，据伊朗新闻媒体称，他们

已经准备好在阿联酋，沙特，约旦和卡塔尔的几个美军基地发射

导弹。（来源：搜狐新闻） 

 

点评：无人机和导弹的配合在中东冲突中不断现身，俨然成

为现代战争冲突中的重要攻击武器，而美国盟友沙特、科威特面

临的风险突出，全球大宗商品配置需求持续超预期。 

导弹之外，随着全球无人机军事化使用提速，各国对相关进

出口管制必然提速，关注国内无人机软硬件需求增长超预期。 

 

 

【TMT】 
 

【新闻】美国政府下属机构网站突遭黑客攻击 

 

当地时间 4 日晚，美国国土安全部(DHS)正在监控美国政府

出版局(GPO)运营的联邦图书馆计划(FDLP)网站遭到明显黑客

攻击一事。当晚，一张“伊朗革命卫队拳打特朗普”的图片上了

网站首页。美国政府出版局首席公共关系官也证实了此事，并表

示该网站目前已处于离线脱机状态。（来源：环球网） 

 

点评：全球互联网军事攻击催化剂不断，互联网正在成为国

家之间冲突的重要战场，其带来的社会、政治影响继续上升。 

重申网络军备需求突出继续支持相关电子材料、硬件进口

替代需求超预期。 

 

 

【新闻】美国将加强对 AI 软件出口管制 
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1 月 5 日消息，据环球时报援引路透社报道，特朗普政府从

下周开始加大人工智能软件的出口的难度，以防止让敏感技术

落入像中国一样的竞争对手之手。 

根据将于周一生效的一项新规定，从美国出口某些类型地

理空间图像软件的公司，必须申请将其发送到海外的许可证，除

非目的地是加拿大。（来源：钛媒体） 

 

点评：美国出口管制转向聚焦算法，标志着其对华技术管制

全面升级，美国针对新兴技术（各类基础技术）的管制框架正在

成行。从美国监管前期描述来看，关于量子计算、生物科技、无

人驾驶等相关新兴和基础技术管制措施可能密集出台，而开源

社区和人员是监管重点。 

本次管制的地理空间图像软件是指为训练深度神经网络以

自动分析地理空间图像和点云而专门设计的软件，“有可能为进

口国提供巨大的对美军事优势及对美情报优势”的技术。 

根据该文件，地理空间图像“软件““专门设计“用于培训

深度卷积神经网络，以自动分析地理空间图像和点云，并具有以

下所有功能： 

1. 提供一个图形用户界面，使用户能够从地理空间图像和

点云中识别物体（例如车辆、房屋等），以便提取感兴趣物体的

正、负样本； 

2.通过在阳性样本上执行缩放、颜色和旋转归一化来减少像

素变化； 

3.训练深度卷积神经网络从正、负样本中侦测感兴趣的对象；

以及 

4.使用经过训练的深度卷积神经网络识别地理空间图像中

的物体，方法是将正样本的旋转模式与地理空间图像中物体的

旋转模式进行匹配。 

应用于智能化传感器、无人机、卫星和其他自动化设备的目

标识别软件（无论民用或军用）都在限制范围之内。 

继一系列针对人工智能技术产品进行管制之后，美国进一

步将管制措施延展到卫星数据解析和算法领域，对底层分析软

件进行控制，抑制卫星数据分析和支持决策的能力，冲击我国相

关物联网、无人驾驶和情报搜集能力。 

我们前期多次提示，“各国对科技行业的管控程度不断加深，
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