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【美国】

12 月制造业 PMI 逊于预期 美制造业疲弱拖累经济前景

1 月 2 日，IHS Markit 数据显示，美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 52.4，略不及预期

值和前值 52.5。3 日公布数据显示，美国 12 月 ISM 制造业 PMI 为 47.2，远低于预期的

49 和前值 48.1，已连续五个月低于荣枯线水平，并为十年来最低水平。

东方金诚：美国两大制造业调查结果虽有分歧但均呈走弱态势表明，全球需求疲软及贸易保

护主义政策正持续削弱企业投资信心，估计三季度商业投资对经济的拖累趋势大概率延续至

四季度，且 2020 年制造业复苏仍存在一定不确定性。

【欧元区】

制造业 PMI 好于预期 欧元区经济挑战仍在

1 月 2 日，IHS Markit 公布数据显示，欧元区 12 月制造业 PMI 终值 46.3，初值 45.9，前

值 46.9。其中，德国 12 月制造业 PMI 终值 43.7，初值 43.4，前值 44.1；法国 12 月制造

业 PMI 终值 50.4，初值 50.3，前值 51.7。

东方金诚：受贸易摩擦缓和英国脱欧不确定性消退等积极因素影响，制造业进一步衰退迹象

有所缓和。但欧元区制造业活动已连续 11 个月处于衰退区间，德国、意大利等主要经济体

下行风险依然较大，短期欧元区经济仍面临较大压力。



【英国】

英国制造业持续收缩 短期经济面临众多挑战

1 月 2 日，IHS Markit 公布数据显示，英国 12 月制造业 PMI 终值 47.5，初值 47.4，前值

48.9。

东方金诚：产出及新订单指数创新低，是英国制造业活动进一步萎缩的主要原因。短期，脱

欧不确定性消退有助于恢复国内投资及消费信心，但考虑服务业活动已连续两个月收缩，且

政府面临与欧盟重谈贸易协议，以及国内苏格兰要求独立等挑战，短期经济前景不容乐观。

【韩国】

韩国通胀低位回升 政策宽松支撑经济通胀

12 月 31 日，韩国统计局公布数据显示，韩国 12 月 CPI 年率 0.7%，前值 0.2%；12 月 CPI

月率 0.2%，前值-0.6%。

东方金诚：公用事业、住房以及交通成本上升带动韩国通胀回升，但远低于 2%通胀目标。

短期，中美及日韩贸易摩擦缓和，韩国政府推出经济刺激政策，央行仍将维持宽松的货币政

策，预计韩国经济通胀可望获得一定支撑。



【印度】

制造业 PMI 显示回升 印度经济暂现企稳迹象

1 月 2 日印度统计局数据，制造业 PMI 从 11 月份的 51.2 升至 52.7，为近 7 个月高点。

东方金诚：受益于印度政府三季度经济刺激措施的加大，需求反弹带来制造业新订单增加，

结合近期核心基础设施行业的产出数据跌幅明显收窄，以及投资数据的恢复，印度经济增速

暂现恢复特征。印度政府计划未来五年基建投入 1.4 万亿美元增加了未来经济回升的概率，

但结构性问题的存在使得长期经济能否持续上行还存在不确定性。

【土耳其】

土耳其三季度经济走出衰退 政治动荡施压复苏前景

近期，土耳其统计局数据显示，土耳其三季度经济同比增长 0.95%，环比增长 0.4%，结束

了自 2018 年四季度以来连续三个季度的负增长。2019 年第一、二季度土耳其经济增速分

别为-2.3%、-1.6%，前三季度增速为-0.9%。

东方金诚：央行连续大幅降息等刺激政策令土三季度经济有所提振。目前，土耳其失业率、

通胀率仍处于高位对国内消费形成限制，地方选举后的政治动荡、土美关系不稳令国内投资

和外资流入不确定性较大，里拉仍处贬值轨道，短期经济稳定复苏仍面临内外需双重阻力。



【白俄罗斯】

俄罗斯恢复对白俄原油供应 白俄短期油气供应仍存变数

1 月 1 日，因石油运输协议未达成一致，俄罗斯中断向白俄罗斯炼油厂供应原油。随后在 1

月 4 日，双方达成协议，俄罗斯以无溢价石油价格恢复对白俄罗斯炼油厂供应原油，并确

保后者 1 月运营需求。

东方金诚：白俄罗斯 80%左右的能源依赖俄罗斯进口，双方原油供应达成共识使白俄罗斯

原油燃眉之急暂时得到解决。不过，由于 12 月 31 日达成的天然气临时协议仅限于 2020

年 1-2 月的天然气供应，短期内双方还需就天然气价格继续磋商，白俄油气供应仍存变数，

并使其短期经济面临较大不确定性。

【伊朗】

伊朗高级军官遭美袭身亡 美伊战争一触即发

当地时间 1 月 3 日，美军向伊拉克巴格达国际机场附近目标发出导弹袭击，造成包括伊朗

伊斯兰革命卫队特种部队部队高级指挥官卡西姆·苏莱曼尼在内至少 8 人死亡。美方证实总

统特朗普指挥了本次“斩首行动”。伊朗最高领导人哈梅内伊当天发表声明称，将对美国进

行”严厉复仇“。

东方金诚：美伊争夺对伊拉克的控制权是本次袭击的直接原因。此次空袭标志着美国对伊朗

“极限施压”政策已从经济制裁转入军事行动阶段，短期或将引发伊朗及其盟友对美在中东
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