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表 1：今日关注 
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宏观早报： 避险情绪升温 

宏观经济与政策： 

海外： 

1.1 月 3 日凌晨，伊朗革命卫队领导人卡西姆·苏莱马尼等人在伊拉克遭美军袭击身亡，伊朗

扬言将采取报复举措。持续紧张的中东地缘局势再度升级。周五 NYMEX 原油期货涨超 3%，避险

情绪亦升温，美元计伦敦金现+1.52%。 

2.12 月美国 ISM 制造业 PMI47.2，前值 48.1，预期 49.0。美联储公布 12 月议息会议纪要显示，

近几个月衰退风险显著降低，但官员对低于 2%的通胀表示担忧。纪要公布后，CME 显示 1月基

准利率不变为主流预期。 

3.11 月德国失业率 3.1%，与前值一致。 

国内： 

无重要宏观事件。 

资产表现： 

股票市场：上周五 A股震荡，上证指数-0.05%，创业板指+0.18%，两市成交 69546 亿元，环比

缩量但仍维持高位。盘面上农业板块表现较好，地缘政局紧张，原油、黄金股大涨，标杆股贵

州茅台则连续两日放量大跌。当日全天北上资金流入 33.61 亿元。 

隔夜美股走弱，标普 500 指数-0.71%。 

IC 贴水指标： 

 

利率市场：利率债震荡走低，T2003-0.02%，TF2003-0.07%，利率债现券利率涨跌不一，国开

活跃券 190215.IB 收益率下行 0.75bp。央行不开展公开市场操作，有 1500 亿元逆回购到期。

资金利率再度下行，拆借市场 SHIBORO/N 收于 1.1620%（-28bp）。 

国债期货主要指标：  

 

商品市场：CRB 指数+0.42%，国内主要商品涨跌不一，原油涨近 4%，贵金属走强，沪金+1.45%，

沪银+1.67%。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）当日+0.09%，美元兑离岸人民币汇价持续围绕 7窄幅度波

动，USDCNH 收于 6.9671。 

 

观点： 

跨年前后 OMO 净投放与降准推动下，流动性维持宽松局面，宏观数据也逐步证实弱复苏逻辑，
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股指、利率债均有较好表现，工业品指数连续五周收阳线，远期合约涨幅更大。大类资产的交

易逻辑呈现典型的宽松货币政策+宏观复苏早期的组合特点。展望未来，12 月制造业 PMI50.2，

持平于前值，叠加较好的高频数据，12 月经济、金融指标料不弱。春节后是证实（伪）宏观复

苏的关键时期，此前 18Q1 新增社融+8.2 万亿元，经济数据基数也较高。节后（2 月中）宏观

驱动方向待更多高频数据验证。 

流动性： 

 

主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 4144.96 -0.18 

标普 500 指数 3234.85 -0.71 

恒生指数 28451.50 -0.32 

债券市场 
中债国债全价指数 121.72 -0.02 

中债企业债全价指数 88.59 +0.03 

商品市场 

商品指数 1531.71 +0.24 

伦敦金现 1551.80 +1.50 

沪原油指数 497.98 +3.58 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9671 +0.11 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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