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表 1：今日关注 
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宏观早报：12 月制造业 PMI 延续扩张 

宏观经济与政策： 

国内： 

1.统计局数据：12 月制造业 PMI50.2，前值 50.2。 

制造业 PMI 连续两个月位于枯荣线以上，且小幅超预期。结构上看，生产指数 53.2，环比+0.6；

库存指数小幅回落，工业企业去库持续；海外需求强劲，新出口订单指数回升至 50.3，环比+1.5；

出厂价格与原材料购进价格有不同程度回升。高技术制造业与装备制造业 PMI 分别为 52.8、

51.3，连续三个月扩张。中大企业（50.6、51.4）制造业 PMI 位于枯荣线以上，小型企业（47.2）

则位于枯荣线以下。此外，服务业商务活动指数为 53.0，环比-0.5，建筑业商务活动指数为

56.7，环比-2.9。 

宏观经济企稳得到进一步验证，在房地产受限背景下，关注制造业、出口链条复苏情况及汽车

等行业补库存速度及力度。 

2.央行消息：决定于 1月 6日起下调金融机构存款准备金 0.5 个百分点，降准落地。 

资产表现： 

股票市场：周二 A 股继续走强，上证指数+0.33%，创业板指+0.44%，两市成交 5326 亿元，环

比明显缩量。盘面上医药、建材表现较好，周一标杆股中信证券涨停后市场情绪升温，昨日降

准落地，3000 点位站稳概率较大。当日全天北上资金流出-1.62 亿元，结束一个多月以来的持

续净流入。 

美股继续走高，标普 500 指数当日+0.29%。  

IC 贴水指标： 

 

利率市场：利率债震荡。T2003-0.05%，TF2003+0.03%，利率债现券利率涨跌不一。央行不开

展公开市场操作，无到期。昨日降准落地，对冲春节资金偏紧局面。超短期市场利率有所上行，

拆借市场 SHIBORO/N 收于 1.6940%（+49.4bp）。DR007。近期利率债无视宏观利空，跨年资金面

较为宽松与配置盘推升价格，无风险利率最大下行超 10bp，现券曲线明显走陡。利率走势短期

关注资金面。 

国债期货主要指标： 

 

商品市场：CRB 指数-0.18%，国内主要商品涨跌不一，黑色系表现相对较好，化工回落。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）当日-0.34%，美元兑离岸人民币汇价持续围绕 7波动，USDCNH

收于 6.9595。 
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其它高频指标： 

六大电厂日均耗煤量合计 77.17 万吨（环比+1.7）；农业部猪肉批发价格升至 43.25 元/千克（环

比-0.27）；唐山高炉开工率 71.01%（+1.4）。 

流动性： 

 

主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 4096.58 +0.37 

标普 500 指数 3230.78 +0.29 

恒生指数 28189.75 -0.46 

债券市场 
中债国债全价指数 121.84 +0.06 

中债企业债全价指数 88.53 +0.01 

商品市场 

商品指数 1531.48 -0.04 

伦敦金现 1517.18 +0.00 

沪原油指数 482.09 -1.06 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9617 -0.33 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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