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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

12 月 15 日国家统计局公布数据，1-11 月份，全国固定资产投资（不含农户）同

比增长 2.6%，比 1-10 月份加快 0.8 个百分点；11 月份环比增长 2.8%。值得一提

的是，民间投资增长 0.2%，增速年内首次转正。 

从产业来看，第一、二、三产业的同比增速分别为 18.2%、-0.7%和 3.5%，三大

产业投资增速均有改善，国内投资上行趋势明确。值得一提的是，虽然 10 月国内

第二产业投资增速仍为负，当月同比降幅为 0.7%，降幅比 1-10 月收窄 1.4 个百分

点，制造业对工业投资的拖累仍然存在，但是 1-11 月制造业投资下降 3.5%，降幅

比 1-10 月份收窄 1.8 个百分点，降幅再度收窄，工业投资持续修复。值得一提的

是，民间投资增长 0.2%，增速年内首次转正。民间投资累计增速由负转正反映了

在疫情的冲击下，中央出台的一系列宏观经济政策对经济的稳定作用，政策带动市

场内生增长。民间投资的改善也表明了企业再生产、投资需求的扩大，同时也说明

了国民经济信心的恢复。从需求来看，外需对传统制造业的经营预期虽有影响，但

企业的再生产、投资意愿在逐渐改善。第三产业投资增长 3.5%，比 1-10 月份加快

0.5 个百分点，其中高技术制造业中，医药制造业、计算机及办公设备制造业投资

分别增长 27.3%、20.4%，“新基建”产业延续高成长。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】国家能源局发布数据显示，11 月全社会用电量 6467 亿千瓦时，同比

增长 9.4%，为 2019 年 12 月以来最高增速。1-11 月，全社会用电量累计 66772 亿

千瓦时，同比增长 2.5%。（wind） 

【宏观动态】 11 月份 70 个大中城市房地产市场价格涨幅总体平稳，略有回落；一

线城市新建商品住宅销售价格同比上涨 3.9%，涨幅回落 0.2 个百分点，二手住宅销

售价格同比上涨 8.3%，涨幅扩大 0.3 个百分点。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.403  -0.299  0.101 -1.120 

SHIBOR1 周 % 2.062  -0.081  -0.039  -0.371 

7 天期逆回购利率 % 2.314  0.034  0.080 -0.426  

3 月期国债收益率 % 2.700   -0.022 -0.134 -0.093 

1 年期国债收益率 % 2.825 -0.009  -0.037 -0.022 

10 年期国债收益率 % 3.285  -0.010  0.015 0.014 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20201127） 

【川财研究】宏观动态点评：稳就业、促消费，助力经济稳步平稳发展（20201123） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：工业平稳较快增长，投资结构继续改善（20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化，工业品价格总体平稳（20201110） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

【川财研究】宏观动态点评：金融体系加速让利，货币政策有望维持常态（20201106） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业 PMI 微降，生产需求均维持活跃（20201031） 

【川财证券】宏观动态点评：创新助力高质量发展，静待经济发展新成效（20201029） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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