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宏观早报：隔夜资金利率向下击穿 1% 

宏观经济与政策： 

海外: 

圣诞节，海外主要交易所休市。 

国内： 

关注 11 月工业企业财务数据。 

 

资产表现： 

股票市场：周三 A股震荡分化，沪指全天-0.03%，创业板指+0.82%。盘面上半导体科技等板块

表现较好，科创板强势。两市总成交略超 5000 亿元，IC03 贴水缩减至 121.5（-23.57）。 

隔夜美股休市。 

利率市场：资金面延续宽松，利率债震荡走强，十年期期债主力合约全天+0.10%，五年期利率

期货主力合约+0.08%，大多数现券收益率有所下行，国开活跃券 190215 下行 0.75bp。央行未

开展逆回购操作，有 500 亿元逆回购到期，资金利率继续走低，隔夜 Shibor 与 DR001 均击穿

1%。 

商品市场：工业品指数当日-0.1%，贵金属震荡，隔夜伦敦金收平。 

外汇市场： 美元指数-0.02%，人民币对美元汇价围绕7附近低波动，USDCNH收于6.9979（Wind） 。 

 

评论：近期公布的生产、消费数据较强，中美就第一阶段贸易协议文本达成一致，标志着“贸

易摩擦”的正式缓和。PPI 有边际上升，虽为年底，但资金面维持宽松格局，高频数据也指向

更强的复苏。未来宏观或有阶段性的向上驱动。 关注本周公布的 11 月工业企业财务数据。 

 

流动性： 

 

主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 沪深 300 指数 3990.87 -0.05 
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标普 500 指数 -- -- 

恒生指数 -- -- 

债券市场 
中债国债全价指数 121.56 +0.09 

中债企业债全价指数 88.48 +0.01 

商品市场 

商品指数 1519.46 -0.02 

伦敦金现 1499.30 +0.00 

沪原油指数 482.85 +0.81 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9979 -0.08 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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