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户籍改革意见出台 利好权益市场

摘要：

1. 中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于促进劳动力和人才社会性流动体制机制

改革的意见》。提出以户籍制度和公共服务牵引区域流动。全面取消城区常住人口 300

万以下的城市落户限制，全面放宽城区常住人口 300万至 500万的大城市落户条件。

2. 河北省对《河北省重污染天气应急预案》进行修订并印发实施，新预案对秋冬季应

急减排管控措施做出较大调整，建立健全应急减排差异化管理体系和正面清单制度，

严防应急减排“一刀切”。

3. 住建部等 6部门印发《关于整顿规范住房租赁市场秩序的意见》，将整顿规范住房租

赁市场秩序的成果制度化、常态化。《意见》要求加强从业主体和房源信息发布管理，

防范住房租赁金融风险，对住房租金贷款业务的贷款期限、贷款额度作出明确要求。

《意见》明确，房地产经纪机构不得赚取住房出租差价。

宏观大类：

国内方面，户籍改革进一步推进，政府计划全面取消城区常住人口 300万以下的城市落

户限制，全面放宽城区常住人口 300万至 500万的大城市落户条件，目前仍为意见稿，

后续推进落实仍需更多配套改革配合。同时，住建部等 6部门印发《关于整顿规范住房

租赁市场秩序的意见》，将整顿规范住房租赁市场秩序的成果制度化、常态化。国外方面，

欧美市场圣诞节假期休市。总的来讲，中国经济领先全球企稳的趋势仍然延续。长期来

看，我们认为当前全球逐渐转入弱复苏阶段，中国经济领跑全球复苏，大类资产呈现股

票>商品>债券的排序。明年一季度国内高通胀下对于股票和商品的行情带动值得关注。

策略：股票>商品>债券，农产品>工业品，债券/黄金低配

风险点：贸易摩擦风险，中美央行加息
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宏观经济

图 1： 粗钢日均产量 单位：万吨/每天 图 2： 6大发电集团日均耗煤量 单位：万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3： 水泥价格指数 单位：点 图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 5： 猪肉平均批发价 单位：元/千克 图 6： 农产品批发价格指数 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

权益市场

图 7： 全球重要股指日涨跌幅 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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图 8： 行业日涨跌幅 单位：% 图 9： 行业 5日涨跌幅 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 10： PE 单位：倍 图 11： PB 单位：倍

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 12： 换手率 单位：% 图 13： 波动率指数 单位：无，%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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利率市场

图 5：利率走廊 单位：% 图 6：SHIBOR利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 7：DR利率 单位：% 图 8：R利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 9：国有银行同业存单利率 单位：% 图 10：商业银行同业存单利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 11：各期限国债利率曲线（中债） 单位：% 图 11：各期限国债利率曲线（美债） 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 15：2年期国债利差 单位：% 图 16：10年期国债利差 单位：%
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

外汇市场

图 11：美元指数 单位：无 图 12：人民币 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

商品市场

图 17：商品板块日涨跌幅 单位：% 图 18：板块持仓量（指数化） 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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