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表 1：今日关注 
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宏观早报：14 天逆回购操作利率下调  

 

宏观经济与政策： 

海外： 

1.德国 12月 IFO商业景气指数为 96.3，预期为 95.5，前值由 95.0修正为 95.1。 

2.欧元区 11月 CPI终值同比+1.0%，预期+1.0%，初值+1.0%。 

股票市场：周三 A股震荡走弱，沪指全天-0.18%，创业板指-0.51%，IC03基差再度缩小至 94.32

（-28.34）。盘面上券商、科技板块表现较好。两市总成交超 6680亿元，略有缩量，北向资金

维持流入，+44.82亿元。 

隔夜美股震荡，标普 500指数-0.04%。 

利率市场：利率债明显走弱，十年期期债主力合约全天-0.06%，五年期利率期货主力合约

-0.02%，主要现券收益率涨跌不一。央行公开市场当日净投放 2000 亿元。其中 7 天期逆回购

中标利率 2.50%，持平上次，14 天期逆回购中标利率 2.65%，相对上次下调 5bp。资金利率平

稳有降，拆借市场利率 SHIBORO/N 收 2.485%（-2bp）。 

商品市场：工业品指数当日-0.28%，主要品种涨跌不一，能化多数下跌，隔夜伦敦金-0.06%。 

外汇市场：美元指数+0.25%，人民币对美元汇价恢复低波动，USDCNH收于 7.0028（Wind）。 

 

评论：前日公布的生产、消费数据较强，中美就第一阶段贸易协议文本达成一致，标志着“贸

易摩擦”的正式缓和。PPI有边际上升，高频数据也指向更强的复苏。美国 11月房地产数据也

有较强表现，未来宏观或有阶段性的向上驱动，内外需共振。此外当前工业企业库存规模较低，

价格及生产端对需求的变化较为敏感，财政与货币政策的支撑也更为有效。  

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300指数 4032.78 -0.22 

标普 500指数 3191.14 -0.04 

恒生指数 27884.21 +0.15 

债券市场 
中债国债全价指数 120.91 -0.02 

中债企业债全价指数 88.43 -0.01 

商品市场 

商品指数 1510.36 -0.40 

伦敦金现 1475.20 -0.06 

沪原油指数 472.88 +0.31 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 7.0028 +0.06 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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