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宏观早报：11 月生产、消费数据偏强  

 

宏观经济与政策： 

国内： 

1.今日公布的 11 月经济数中生产与消费表现较好，投资相对较弱。生产方面，规模以上工业

增加值同比实际+6.2%，前值+4.7%；消费方面，社会消费品零售总额名义+8.0%，前值+7.2%,

扣除汽车后名义增速+9.1%。投资方面，1-11 月固定资产投资+5.2%，与前值一致。其中房地产

投资+10.2%，增速回落 0.1 个百分点。基建（不含电力）投资同比+4.0%，增速回落 0.2 个百

分点。 

海外： 

1.隔夜美股 12 月 Markit 制造业 PMI52.5，预期与前值均 52.6。 

 

 

股票市场：周一 A股走强，沪指全天+0.56%，创业板指+1.42%，IC03 基差再度明显扩大至 149.24

（+25.55）。盘面上科技、金融板块表现较好。两市总成交超 6226 亿元，明显放量，北向资金

保持小幅流入。 

周五美股新高，标普 500 指数+0.71%。 

利率市场：利率债震荡走强，十年期期债主力合约全天-0.03%，五年期利率期货主力合约

-0.01%，大多数现券收益率有所上行。央行开展 3000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率持平上

次报 3.25%，不开展逆回购操作。今日有 2860 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。资金利率平稳有

降，拆借市场利率 SHIBORO/N 收 2.437%（+30bp）。 

商品市场：工业品指数当日-0.09%，能化系多数走强，隔夜伦敦金+0.01%。 

外汇市场：美元指数+0.11%，人民币对美元汇价恢复低波动，USDCNH 收于 6.9915（Wind） 。 

 

评论：今日公布的生产、消费数据较强，中美就第一阶段贸易协议文本达成一致，标志着“贸

易摩擦”的正式缓和。PPI 有边际上升，高频数据也指向更强的复苏。未来宏观或有阶段性的

向上驱动。  

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 3987.55 +0.49 

标普 500 指数 3191.45 +0.71 

恒生指数 27508.09 -0.65 

债券市场 
中债国债全价指数 121.06 -0.01 

中债企业债全价指数 88.45 +0.01 

商品市场 

商品指数 1514.74 +0.15 

伦敦金现 1475.99 +0.02 

沪原油指数 471.42 +1.52 

 



汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9915 -0.19 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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