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【全球要闻】

制造业 PMI 连续四月萎缩 美经济下行风险仍然较大

欧元区 PMI 好于预期 短期经济下行压力未消

英国制造及服务业疲软 经济前景依赖脱欧走势

日本出台大规模财政刺激 或推升政府债务负担

【丝路聚焦】

印度通胀压力上升 央行维持利率不变

雷亚尔贬值风云再起 汇率稳定缺乏经济支撑

肯尼亚利率 16 月来首降 短期或将提振经济
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【美国】

制造业 PMI 连续四月萎缩 美经济下行风险仍然较大

12 月 2 日，美国供应管理协会公布数据显示，美国 11 月 ISM 制造业指数为 48.1，大幅不

及预期值 49.2，前值 48.3，连续第四个月低于荣枯线，并逼近 9 月所创的 2009 年 6 月以

来的最低记录水平 47.8。同时，11 月 ISM 非制造业 PMI 值 53.9，不及预期值 54.5 和前

值 54.7。

东方金诚： 制造业 PMI 进一步下行反映美制造业弱势趋势已经形成，并开始传导至其他产

业，叠加近期美国与南美及欧盟之间贸易摩擦加剧，进出口连续两个月下滑反映美经济增长

内外承压，短期经济下行风险仍然较大。

【欧元区】

欧元区 PMI 好于预期 短期经济下行压力未消

12 月 2-4 日，IHS Markit 公布数据显示，欧元区 11 月制造业 PMI 终值 46.9，前值 45.9，

预期 46.6；欧元区 11 月服务业 PMI 终值 51.9，前值 52.2，预期 51.5；欧元区 11 月综合

PMI 终值 50.6，前值 50.6，预期 50.3。12 月 5 日，欧盟统计局公布欧元区三季度 GDP

季调年率同比增长 1.2%，季调季率增长 0.2%，与前值持平。

东方金诚：家庭消费支出、政府支出以及资本投资增长对欧元区经济形成一定支撑，但受贸

易及库存变化拖累，欧元区经济增速仍处于低点。考虑到欧元区制造业仍处于衰退区间，服

务业增长势头有所减弱，法国工会组织全面罢工，以及德国执政联盟面临分裂可能，短期欧
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元区经济前景依旧黯淡。

【英国】

英国制造及服务业疲软 经济前景依赖脱欧走势

12 月 2-4 日，IHS Markit 公布数据显示，英国 11 月制造业 PMI 终值 48.9，前值 49.6；

11 月服务业 PMI 终值 49.3，前值 50；11 月综合 PMI 终值 49.3，前值 50。

东方金诚：由于延迟脱欧及英国大选的不确定性，投资和消费者支出更加谨慎，制造业连续

7 个月萎缩，服务业降至衰退区间，英国经济依旧疲弱。目前，英国保守党民调领先，12

月或可赢得议会多数席位，若脱欧明朗，或可提振投资消费支出，带动英国经济小幅回升

【日本】

日本出台大规模财政刺激 或将推升政府债务负担

12 月 5 日，日本首相安倍晋三宣布了“三支柱”刺激计划草案，即旨在帮助减轻灾害影响、

帮助经济抵御下行风险，并让日本为 2020 年东京奥运会之后做好准备。该刺激计划总规模

约 26 万亿日元(2390 亿美元)，其中政府支出 13.2 万亿日元，其余投资仍需民间资本。政

府预计这些措施将使经济增长提高约 1.4 个百分点。

东方金诚：受出口持续下滑、自然灾害以及消费税上调的影响，日本经济下行压力显著。在

当前日本央行负利率环境下，货币政策刺激作用有限。但从历次财政刺激措施表现来看，财

政刺激带来的经济提振效果有待观察，且效果恐难持续，并可能进一步推高畸高的政府债务。
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【印度】

印度通胀压力上升 央行维持利率不变

12 月 5 日印度央行货币政策会议决定维持 5.15%回购利率不变，。此前，印度 10 月 CPI

升至 4.62%，为 2018 年 6 月以来首次回升至央行 4%的通胀目标之上。

东方金诚：企业投资和私人消费等需求端不足使印度三季度经济增速从 5.0%下滑至 4.5%，

由于对货币政策刺激效果存疑，以及通胀预期上升，印度央行选择维持利率水平不变。为提

振经济，印度政府已经出台减免企业所得税、扩大出口信用担保覆盖面等一系列刺激措施，

但限于印度经济结构性问题，政策效应能否实现还有待观察。

【巴西】

雷亚尔贬值风云再起 汇率稳定缺乏经济支撑

11 月以来，巴西雷亚尔再现贬值压力，巴西央行于 11 月 26 日三个月来首次干预外汇市场，

两次向公开市场抛售美元，汇率一度上升超过 300 个基点，但 11 月 27 日雷亚尔兑美元汇

率再次跌至 4.26 的历史新低。截至 12 月 5 日，雷亚尔对美元汇率累计跌幅在 10%左右。

东方金诚：外贸形势恶化令巴西经常账户赤字显著扩大，加之央行连续降息、资本外流，雷

亚尔贬值压力骤增。短期内，尽管养老金改革法案获批，美国重启对巴西加征钢铝关税加剧
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